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BANKENS VIRKSOMHETSIDE 0G
SAMFUNNSOPPDRAG

Segne og Greipstad Sparebank tilbyr bank- og
forsikringstjenester til privatpersoner, sma og
mellomstore bedrifter samt lag og foreninger.

Gjennom konkurransedyktige produkter og betingelser,
korte beslutningsveier og personlig service, skal vi
bidra til positiv utvikling for kunder og lokalsamfunn.

I over 150 &r har vi ment at virkelige verdier handler om
mer enn vart eget overskudd. Som ansvarlig sparebank

er vi fortsatt levende opptatte av 3 gjore
lokalsamfunnet til et enda bedre sted i leve.

BANKENS VISJON
«Vi skal skape glede og verdier»

Visjonen beskriver var ledestjerne og overordnede
ambisjon. Visjonen skal gi alle i banken mening, energi,
retning og inspirere oss til & yte - hver dag.

BANKENS KJERNEVERDIER

Vére kjerneverdier er kompetanse, omsorg og
engasjement.
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Arsberetning for 2019

DEN @KONOMISKE UTVIKLINGEN | 2019

Hovedbildet er at det fortsatt har gatt godt i norsk
pkonomi gjennom 2019. Fjoraret har fulgt den
oppgangskonjunkturen som na har vedvart de siste tre
arene, Fastlands-BNP har vokst raskere en trend
gjennom hele 2019 og ligger an til en arlig vekst p& 2,6
prosent. Sysselsettingsveksten tiltok gjennom 2018 og
inn i 2019, selv om utviklingen har avtatt noe mot slutten
av 2019. | Fastlands-Norge skte sysselsettingen med
32500 personer fra fjerde kvartal 2018 til tredje kvartal
2019, tilsvarende en vekst pd 1,7 prosent.
Arbeidsledigheten (AKU) ser ut til 3 ha flatet ut pa 3,6
prosent, mens den NAV registrerte ledigheten for helt
ledige er 2,2 prosent av arbeidsstyrken.

Olje- og gassinvesteringene er anslatt 3 oke med 14
prosent i 2019, og er en sterk driver til veksten. Pa tross
av fallende verdenshandel har norsk eksport holdt seg
godt oppe gjennom aret. De videre vekstutsiktene i norsk
okonomi er imidlertid dempet. Indikatorer peker mot
lavere vekst i investeringer, produksjon og eksport
framover.

Husholdningenes forbruk har vokst relativt svakt
giennom 2019, og er med en vekst pa 1,6 prosent klart
svakere enn aktivitetsveksten i fastlandsgkonomien for
gvrig. Ifelge Finans Norges forventningsbarometer er
husholdningenes framtidsutsikter noe lavere, primeert
grunnet lavere tro pa landets pkonomi. Husholdningenes
sparelyst er gkende og forventningene til egen gkonomi
er noe styrket. Dette kan henge sammen med Norges
Banks varsel om en flat utvikling i styringsrenten
framover etter at denne ble hevet til 1,5 prosent i
september.

Etter mange ar med sterk vekst i boligprisene har vi siden
2017 sett en moderat og stabil vekst i boligmarkedet. Ved
slutten av aret var tolvmanedersveksten i snitt 2,5
prosent, svakt over konsumprisveksten. Aktiviteten i
boligmarkedet er fortsatt svaert hgy. Samlet sett
indikerer dette et relativt stabilt og balansert
boligmarked.

Gjeldsveksten i husholdningene er na nzer
inntektsveksten. Selv om gjeldsbelastningen na ikke i
szerlig grad lenger oker, er den historisk hgy og ansees av
Norges Bank a veere den viktigste sarbarheten i det
finansielle systemet i Norge.

Norske myndigheter har fulgt opp de siste par ars
utvikling med en noe mindre ekspansiv finanspolitikk.
Etter flere ar med sterk vekst i bruken av oljepenger over
statsbudsjettet, er det riktig & mote utfordringene i norsk
pkonomi og de statsfinansielle utfordringer som ligger
foran oss, med en strammere pengepolitikk. 1 2019
anslas det strukturelle oljekorrigerte

budsjettunderskuddet til 7,8 prosent, og med et budsjett
for 2020 som anslas svakt innstrammende.

Usikkerheten i verdensgkonomien som preget 2018
forsterket seg inn i 2019. P& 18 méneder har
gjennomsnittstollen pa amerikansk import fra Kina okt
kraftig. Kina har svart opp med tilsvarende mottiltak.
Dette har bidratt til at global handel falt med ett prosent
siste 12 maneder.

Sterre usikkerhet og uforutsigbarhet har redusert
bedriftstilliten og investeringslysten pa bred front i de
store pkonomiene. Farre investeringer farer i sin tur til
dempet produksjonspotensialet i skonomien. Det er
grunn til @ anta at disse usikkerhetene vil vedvare
framover og bidra til en fortsatt svak utvikling i global
gkonomi.

Avkjelingen av verdensgkonomien har pd nytt blitt mett
med pengepolitiske lettelser over store deler av verden,
og den gradvise normaliseringen av sentralbankenes
rentesetting har snudd fra heving til nye kutt. Ved
utgangen av november hadde 20 av 38 utvalgte land
lavere styringsrente enn 6 maneder tidligere. Kraftig
pengepolitiske stimulanser har bidratt til at det
pkonomiske omslaget ikke er blitt enda kraftigere. Det
videre handlingsrommet for sentralbankene er klart
begrenset.

Pa tross av gkt internasjonal uro og at man fortsatt er i
den lengste vedvarende oppgangskonjunkturen i USAs
historie, fortsetter amerikansk gkonomi en god utvikling
gjennom 2019. Utviklingen i USA er drevet av god vekst i
husholdningenes konsum. Dette henger sammen med et
sterkt og vedvarende oppsving i arbeidsmarkedet
gjennom de siste ti arene. Sysselsettingsveksten har
imidlertid avtatt noe, men ledigheten er ved utgangen av
aret fortsatt sa lavt som 3,5 prosent.

Etter en lang rekke gkninger i styringsrenten fra den
amerikanske sentralbanken, har dempende
inflasjonsutsikter og skt skonomisk uro bidratt til at
sentralbankrenten er satt ned tre ganger gjennom 2019,
til 1,75 prosent.

| eurosonen har den svake aktivitetsutviklingen fra 2018
fortsatt ogsa i 2019, med blant annet store utfordringer
for europeisk industri. @kt proteksjonisme og Brexit
skaper gkt usikkerhet og ogsa europeisk eksport til USA
blir mgtt med okt toll. Tysk industriproduksjon var i
oktober 2019 6,2 prosent lavere enn ett ar tidligere, og
produksjonen av biler og transportmidler har falt med
nesten 15 prosent. Dette gjor at Europas sterkeste
skonomi ligger an til en arlig BN- vekst pa svake 0,3

Side 2



prosent. Arbeidsledigheten i eurosonen er om lag 7,5
prosent, og inflasjonen ligger p om lag 1,1-1,2 prosent.

Den Europeiske sentralbanken har viderefgrt sin aktivt
stimulerende pengepolitikk og lanserte hgsten 2019 en
ny stimulanspakke, med rentekutt og nye
sentralbankkjep av verdipapirer.

OM LOKALMARKEDET*
Bankens primare marked er Segne og Songdalen.

| Segne var det 11.403 innbyggere, en gkning pa 0,5 %.
Segne har ved arsskiftet en arbeidsledighet pa 2,9 %.
36,4 % av befolkningen sysselsettes innen offentlig
tjenesteyting, 20,9 % sysselsetting innen bygg og
anlegg, 12,7 % innen varehandel og 9,9 % innen industri.
Andelen av de sysselsatte som arbeider utenfor Segne er
pa 60,9 %. Det er i Segne registrert 1.199 bedrifter
fordelt pa 20,8 % innen bygg og anlegg, 19,3 % innen
teknisk tjenesteyting og eiendomsdrift, 12,8 % innen
varehandel og 8,9 % innen jordbruk og skogbruk.

| Songdalen var det 6.706 innbyggere, en skning pa 0,8
% sammenlignet med forrige ar. Songdalen har ved
arsskiftet en arbeidsledighet pa 2,3 %. 31,0 % av
befolkningen sysselsettes innen offentlig tjenesteyting,
19,0 % innen varehandel, 15,9 % innen industri og

14,0 % sysselsettes innen bygg og anlegg. Andelen av de
sysselsatte som arbeider utenfor kommunen er pa 67,2
%. Det er i Songdalen registrert 749 bedrifter fordelt pa
18,3 % innen bygg og anlegg, 17,4 % innen teknisk
tjenesteyting og eiendomsdrift, 15,1 % innen varehandel
og 13,9 % innen jordbruk og skogbruk.

SOGNE OG GREIPSTAD SPAREBANK 12019

Segne og Greipstad Sparebank er en selvstendig
sparebank med sterk lokal forankring. Bankens
hovedkontor er pa Tangvall og bankens filialkontor ligger
pa Nodeland.

Segne og Greipstad Sparebank har i 2019 hatt en god
utlansvekst pa 3,2 %. Bankens innskudd er redusert med
1,6 % og skyldes i hovedsak redusert kommuneinnskudd.

Banken har fortsatt en sterk markedsposisjon bade innen
privatmarkedet og bedriftsmarkedet i vart distrikt.

Bankens innskudd og brutto utlan ved utgangen av &ret
er henholdsvis 2.839 mill. kroner og 3.805 mill. kroner. |
tillegg sa har banken overfert boliglan pa 794 mill.
kroner til Verd Boligkreditt.

Segne og Greipstad Sparebanks fundament er forholdet
til kundene. Vart mal er a gi en opplevelse av naerhet og
god kundebehandling gjennom alle bankens kanaler,
ikke bare i de fysiske banklokalene pa Tangvall og
Nodeland. Gode kundeopplevelser handler om 3 bli vist

! Kilde tallgrunnlag fra www.kommuneprofilen.no

positivt engasjement og vennlighet kombinert med
produkter og tjenester av god kvalitet.

Banken inngadr i et samarbeid med 8 andre sparebanker
kalt De samarbeidende sparebanker (DSS). Det
samarbeides pa flere omrader, men med hovedvekt p&
IKT og forretningsutvikling. DSS har fra 2020 av, inngatt
en ny felles 6-arig avtale med EVRY AS om leveranse og
drift av IT-lesninger for bankene.

Banken er medeier i selskapene Frende Forsikring, Norne
Securities, Brage Finans, Verd Boligkreditt og LSG
Eiendomsmegling AS. Dette bidrar til & forsterke bankens
konkurranseevne og sikrer vare kunder tilgang til
konkurransedyktige tjenester og produkter.

Styret i Sggne og Greipstad Sparebank kan for 2019
legge fram et tilfredsstillende regnskap. Driftsresultatet
for skatt ble 42,3 (37,8 )2 mill. kroner.

Etter styrets mening gir resultat og balanse med
tilherende noter fyllestgjsrende informasjon om arets
virksomhet og bankens stilling ved arsskiftet.

| arsregnskapet er forutsetningen om fortsatt drift lagt til
grunn. Banken har en betryggende egenkapital og etter
styrets oppfatning er det ikke noe som tilsier annet enn
fortsatt drift.

Banken har i mange ar stottet lag og foreninger i vire
kommuner med betydelige belep. I tillegg til den
ordinzere gaveutdelingen gjennom Lokalbankfondet,
sponser banken mange tiltak og arrangementer i lopet av
aret. Banken har egen sponsoravtale med flere lag og
foreninger.

Banken har i 2019 stgttet over hundre lag og foreninger,
de fleste rettet mot barn og unge, med en viss gkonomisk
aktivitetsstotte. | tillegg har en gjennom aret gitt stotte
til ca. 70 andre konkrete tiltak og prosjekter. Blant annet
har banken sikret det gkonomiske fundamentet for at
musikalske ildsjeler kan oppfare «Sanger om Segne» pa
Prestegarden 3 dager i juni 2020. Videre har en bidratt
med midler til renovering av Losskayta Songvaar.
Bygging av brygger pa friluftsomradet @stre Kuholmen er
ogsa gitt tilskudd. Songdalen Rede Kors hjelpekorps har
fatt tilskudd til kjsp av sngscooter. Banken har ogsé
bidratt til gjennomfegringen av Sjecteracet, samt stottet
Haugenparkens venner med tilskudd til en flott DDE-
konsert med ca. 4000 tilherere i Haugenparken. Mange
lag og foreninger har ogsa fatt en ekstra julegave
gjennom bankens julekalender pa Facebook.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Segne og Greipstad Sparebank er en selveid institusjon,
uten egenkapitalbevis eller aksjonzerer. Banken ansker &
vaere en lokal bank med naerhet til kundene. Gjennom

2 sammenlignbart tall forrige ar
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Lokalbankfondet gis det statte til mange aktiviteter og
prosjekter og dette medvirker til at bankens posisjon i
lokalsamfunnet blir ytterligere styrket. For a sikre god
kundebehandling og radgivning er det lagt stor vekt pa a
ha faglig dyktige medarbeidere med fokus pa hey etisk
standard.

Sparebankenes styringsstruktur felger av szrskilte
regler i finansforetaksloven. Eierstyringen utgves av
generalforsamlingen og styret. Sammensetning av disse
er n@rmere omtalt senere i beretningen. Banken skal
fremme sparing ved 3 ta imot innskudd fra en ubestemt
krets av innskytere og forvalte pa en trygg mate de
midler den rar over i samsvar med de regler som gjelder
for en sparebank. Banken tilbyr bank- og
forsikringstjenester og utfgrer disse i samsvar med
gieldende regler.

RESULTAT OG DISPONERINGER

Netto rente- og provisjonsinntekter utgjer ved arsskiftet
77,3 (65,3) mill. kroner. Bankens rentenetto utgjer 1,72
(1,53) % av gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Netto andre driftsinntekter utgjer 20,6 (16,1) mill. kroner
hvorav utbytte fra verdipapirer utgjer 4,0 (3,5) mill.
kroner og netto gevinst pa valuta og andre verdipapirer
utgjer 4,8 (3,5) mill.

Samlede driftskostnader utgjsr 52,6 (49,6) mill. kroner.
Bankens driftskostnader i prosent av driftsinntekter
(inkL. kursgevinst.) utgjer 55,2 (57,8) %. | % av
gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer
driftskostnadene 1,17 (1,16) %. Av bankens lgnns- og
administrasjonskostnader pa 43,4 mill. kroner utgjer
pensjonskostnadene 1,8 (2,6) mill. kroner. Banken har
ikke egne kostnader knyttet til forskning og utvikling.

Arets tapskostnad pa utlan ble pa 0,6 (0,5) mill. kroner.

Gevinst pa verdipapirer som er anleggsmidler ble 0,1
(2,1) mill. kroner.

Resultatet for skatt utgjer 42,3 (37,8) mill. kroner og
utgjer 0,94 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital.
Skatter for 2019 er bokfort med 10,1 (7,9) mill. kroner.

Av arets resultat pa kr 32,2 mill. kroner avsettes kr 2,5
mill. kroner til gaver. Resterende kr 29,7 mill. kroner
overfares til bankens fond.

FORVALTNINGSKAPITAL

Bankens forvaltningskapital var ved utgangen av aret pa
4.435,3 (4.291,7) mill. kroner, en gkning p& 143 mill.
kroner tilsvarende 3,4 %.

INNSKUDD

Innskudd fra kundene er nd pa 2.839,2 (2.885,8) mill.
kroner, noe som er en reduksjon pa 46,6 mill. kroner
tilsvarende 1,6%. Banken har ved &rsskiftet
fastrenteinnskudd pé 139,8 (168,3) mill. kroner med en
gjennomsnittlig lepetid pa 7 (6,9) maneder.

Innskuddsdekningen var ved utgangen av aret pa 74,6
(78,3) %. Det & opprettholde innskuddsnivéet er en
prioritert oppgave og banken har en malsetning om 3 ha
en innskuddsdekning pa over 65 %.

Kundene har i tillegg plassert 46,7 mill. kroner i aksjer og
aksjefond gjennom bankens lgsninger. Bankens
samarbeidspartner er Norne Securities.

UTLAN

Netto utlan til kundene var ved utgangen av &ret p3
3.798 (3.676) mill. kroner. Utln til kundene er dermed
gkt med 119 mill. kroner tilsvarende 3,2 %.

Banken har i tillegg overfart 63,7 (95) mill. kroner i
boliglan til Verd boligkreditt i lgpet av &ret og har ved
utgangen av ret totalt 794 (731) mill. kroner i portefolje
i Verd Boligkreditt AS.

Bankens utldn er ved drsskiftet fordelt med 73,9 (72,6) %
pa personmarked og 26,1 (27,4) % pa bedriftsmarked.
Fordelingen av utlan pa ulike typer virksomhet og
geografiske omrader fremgar av note 4 i regnskapet.

Banken har ved arsskiftet fastrentelan til kunder (5 ar)
pa 187,7 (138,5) mill. kroner med en gjennomsnittlig
gjenvaerende lgpetid pé 3,0 (3,0) ar.

GARANTIER

Bankens samlede garantiforpliktelser var ved utgangen
av aret pé 64,1 (75,6) mill. kroner. Garantiene er i
hovedsak sikret med pant i fast eiendom. Den storste
garantiforpliktelsen er knyttet til valutagarantier som
sikkerhet for kunders finansiering i valutalan og utgjorde
ved &rsskiftet 40,5 (51,8) mill. kroner jf note 12.

VERDIPAPIRER - LIKVIDITET - FINANSIELLE
INSTRUMENTER

Bankens beholdning av sertifikater og obligasjoner var
ved utgangen av dret pa 230,8 (245,4) mill. kroner.
Bankens beholdning av aksjer, andeler og andre
verdipapirer er na pa 102,3 (93,3) mill. kroner. De storste
eierpostene har banken i samarbeidende selskaper som
Verd Boligkreditt AS, Frende Holding AS, Norne
Securities AS, Brage Finans AS og LSG Eiendomsmegling
AS.

Banken hadde for gvrig en LCR (Liquidity Coverage Ratio)
pa 233 %, vesentlig over gjeldende lovkrav pa 100 %.
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EGENKAPITAL OG SOLIDITET

Ved arsskiftet var bankens egenkapital 475,6 (446,7)
mill. kroner. Bankens egenkapitalandel mot bokfert
forvaltningskapital utgjer ved arsskiftet 10,7 (10,4) % og
uvektet kjernekapitalandel (leverageratio) er beregnet til
9,5 (9,2) %. Bankens ansvarlige kapitaldekningsprosent
ble ved utgangen av aret 22,1 (20,6) % og dermed over
myndighetskrav og interne maltall.

Bankens konsoliderte uvektede kjernekapital er beregnet
til 8,9 % og konsolidert ansvarlig kapitaldekning ble 21,0
%. De selskapene som banken konsoliderer er Brage
Finans AS og Verd Boligkreditt AS. @vrige detaljer kan
sees i note 22.

RISIKOSTYRING OG INTERNKONTROLL

Risikostyring og internkontroll stgtter opp under
bankens strategiske utvikling og er en prioritert oppgave
for styret.

Banken har som et av sine hovedma3l & ha en moderat
risikoprofil. Med risiko forstér vi alle forhold som kan
hindre banken i & nd fastsatte strategier og mal.

Helhetlig risikostyring er en prosess, gjennomfart av
styret, ledelse og ansatte anvendt i fastsettelse av
strategi pa tvers av virksomheten for & hdndtere risiko
slik at den er i samsvar med virksomhetens risikoappetitt
og for & gi rimelig grad av sikkerhet for virksomhetens
maloppnaelse.

Internkontroll er en prosess, iverksatt, giennomfert og
overvaket av styret, ledere og ansatte, utformet for a gi
rimelig grad av sikkerhet for & oppna foretakets mal.

Styret har fastsatt folgende styringsdokumenter:
e Strategiplan
Strategi for risikostyring og internkontroll
Strategi for kredittrisiko
Strategi for markedsrisiko
Strategi for likviditetsrisiko med
beredskapsplaner
e Strategi for operasjonell risiko

Den interne kontrollen er gjennomfert og dokumentert i
henhold til Finanstilsynets forskrift. Gjennom kvartalsvis
rapportering evaluerer styret bankens risiko- og
kapitalbildet mot vedtatte styringsméal og rammer.

Styret vurderer ut fra en totalvurdering bankens samlede
risikoeksponering som moderat.

FINANSIELL RISIKO

Finansiell risiko bestar i hovedsak av kredittrisiko,
likviditetsrisiko og markedsrisiko.

Kredittrisiko:

Kredittrisiko kan defineres som risiko for tap knyttet til
at kunder eller andre motparter ikke kan gjsre opp for
seg til avtalt tid og i henhold til skrevne avtaler, og at
mottatte sikkerheter ikke dekker utestaende krav.

Kredittrisiko handteres gjennom utarbeidet
kredittstrategi og retningslinjer gitt i kreditthandbok.
Ved innvilgelse av lan gjennomgas kundene
betjeningsevne og sikkerhet. Ved sterre engasjementer
behandles seknaden i bankens kredittutvalg eller i styret.

For a sikre en forsvarlig eksponering knyttet til
kredittrisiko har styret fastsatt flere styringsmal som
rapporteres kvartalsvis. Lepende utvikling folges i
risikorapport med blant annet portefsljeutvikling, store
engasjement, engasjement fordelt pa risikoklasser,
utsatte og misligholdte l&n og overtrekk. P&
privatmarkedet er det i tiltegg en rapportering i henhold
tit forskrift knyttet til forsvarlig boligfinansiering og
forbruksfinansiering.

Banken har 74,3 (76) % av utl&nene til kunder i
primzermarkedet Segne og Songdalen, 18,3 (16) % til
kunder i nabokommuner og 7,4 (8) % til kunder i gvrige
kommuner.

Pa bedriftsmarkedet sa er de stgrste bransjene drift av

fast eiendom pa 38,4 (34,9) %, bygg og anlegg pa 16,3

(19) %, samt. utvikling av byggeprosjekter 17,4 (17) %.
Utfyllende info finnes i note 4.

Banken har en jevn vekst og har ikke endret
kredittrisikoprofil gjennom regnskapsaret. Banken har
for evrig ikke planer om & endre bankens
kredittrisikoprofil. Banken har en historikk med sveert
lave tap og har en malsetting om & holde tapene under
0,1 % av utlan. Status for bokferte tap i 2019 ble 0,02
(0,01) % av bankens utlénsportefalje.

Brutto misligholdte l&n utgjer 0,6 (0,4) % av brutto utlén,
og dermed vesentlig under bankens maltall p3 0,75 %.
Lan med restanser og mislighold er i hovedsak ldn med
god sikkerhet og tapsrisikoen vurderes som lav.

Risikobildet vedrgrende gruppenedskrivning i vart
omrade er totalt sett relativt uendret i lopet av &ret.
Bankens modell beregner gruppenedskrivning pa
bakgrunn av lan med hgy risikoklasse, misligholdte lan
og parametere ut fra makroforhold og lokale forhold.
Gruppenedskrivningen er beregnet til 6,9 (6,9) mill.
kroner.

Den totale utldnsmassen risikoklassifiseres og
rapporteres til styret hvert kvartal. Styret forventer ikke
tap av storre omfang og tapsavsetningene anses som
tilstrekkelige i forhold til utlansportefaljens
sammensetting og risiko.
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Bankens beholdning av obligasjoner er plassert i
kredittforetak med god rating. Kredittrisikoen for
bankens obligasjonsbeholding anses a veere lav.

Bankens samlede kredittrisiko vurderes & vaere moderat.

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisiko kan defineres som risikoen for at banken
ikke klarer a oppfylle sine forpliktelser og/eller
finansiere gkninger i eiendelene uten at det oppstar
vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall pa
eiendeler som ma realiseres, eller i form av ekstra dyr
finansiering. Nivaet pa institusjonens ansvarlige kapital
vil vaere en sentral forutsetning for 3 kunne tiltrekke seg
npdvendig funding til enhver tid.

Banken har utarbeidet likviditetsstrategi med
beredskapsplaner. Likviditet og funding er et sentralt
omrade som vies stor oppmerksomhet. Det utarbeides
hvert kvartal en intern risikorapport og fundingrapport
som behandles i bankens styre. Videre har banken
ekstern likviditetsrapporting som LCR (Liquidity
Coverage Ratio), NSFR (Net Stable Funding Ratio) og
ALMM (Additional Liquidity Monitoring Metrics). Disse
indikatorene og rapportene benytter
tilsynsmyndighetene i sin overvakning av bankene.

Banken har en god innskuddsdekning pé 74,6 (78,3) % av
samlede utlan til kunder. Dette medforer imidlertid
behov for innldn som finansieres i sertifikat- og
obligasjonsmarkedet og i andre kredittinstitusjoner. Ved
utgangen av aret hadde banken innlén i dette markedet
pa 1.000 (882) mill. kroner. Banken har ogsé tatt opp
ansvarlig l&n pa 50 (50) mill. kroner. For & begrense
refinansierings-risikoen pa lanene spres forfallene over
en tidshorisont pa opptil fem 3r. Ytterligere informasjon
finnes i note 5.

Kontantstremanalysen viser en ekning av likvider pa 31,3
mill. kroner og skyldes primart gkning av innlén.
Endringen fremkommer av sum netto likviditetsendring
fra virksomheten p& minus 188,6 mill. kroner, netto
likviditetsendring vedr. investeringer p& minus 9,6 mill.
kroner og netto endringer fra finansiering pa 229,5 mill.
kroner. Likviditets-beholdningen som bestar av
kontanter, innestaende i Norges Bank og utlan til og
fordringer pa kredittinstitusjoner, er ved utgangen av
aret pa 269 mill. kroner.

Bankens beregnede likviditetsbuffer i % av bankens
forvaltningskapital utgjer ved utgangen av aret p3 9,5
(10) %.

Pa oppgjerskonto i DNB har banken en trekkrettighet pa
80 mill. kroner som ikke var benyttet ved utgangen av
aret. | tillegg har banken mulighet til & overfare klargjort
utlansportefalje til Verd Boligkreditt for 3 ske bankens
likviditet.

Banken handler ikke med derivater utover rentesikring av
fastrentelan.

Styret folger ngye med pa bankens likviditetssituasjon og
anser bankens likviditetsrisiko & vaere moderat.

Markedsrisiko:

Markedsrisiko kan defineres som risiko for tap i
markedsverdier knyttet til portefsljer av finansielle
instrumenter som falge av svingninger i aksjekurser,
valutakurser, renter og ravarepriser. Markedsrisikoen
bestar sdledes av renterisiko, aksjekursrisiko og
valutarisiko.

Banken har utarbeidet en markedsrisikostrategi som
fastsetter styringsmal og risikotoleranse for bankens
markedsrisiko.

En vesentlig del av bankens renterisiko er knyttet til
bankens portefolje av fastrentelan og fastrenteinnskudd.

Banken har ved utgangen av aret fastrenteldn pa 187,7
(138,5) mill. kroner, hvorav det er inngétt rentesikring p&
43,5 (44) mill. kroner. Bankens fastrenteldn har en
gjenvaerende bindingstid pa inntil fem &r. Fastrente-
innskuddene utgjer 139,8 (168,3) mill. kroner og har en
gjenvarende bindingstid pa inntil tolv maneder.

Renterisikoen pa bankens sertifikater, obligasjoner og
andre rentebzerende verdipapirer er knyttet til
gjenvaerende lppetid og tidspunkt for neste renteendring.
Bankens beholdning av sertifikater og obligasjoner har
flytende rente noe som medfarer lav renterisiko.
Beholdningen utgjer ved utgangen aret 230,8 (245,4)
mill. kroner.

Banken har en begrenset beholdning av aksjer og andre
rentebaerende verdipapirer. Ved arsskiftet utgjorde
beholdningen 102,3 (93,3) mill. kroner. Av dette er 96,6
(82,4) mill. kroner strategiske eierandeler som er fort
som anleggsmidler. Markedsverdiene pa beholdningen er
vesentlig hayere enn bokferte verdier jf. note 8. Bankens
aksjekursrisiko vurderes & vzere moderat.

Banken er ikke finansiert i valuta og bankens valutarisiko
er dermed kun knyttet til egen valutabeholdning pa 1,8
(1,5) mill. kroner. Bankens valutarisiko vurderes & vaere
lav.

Bankens samlede markedsrisiko vurderes a vaere
moderat.

ORGANISASJON OG ARBEIDSMILJ@

Banken har som hovedmal a arbeide for full likestilling
meltom kjsnnene pa alle plan. Det legges szarskilt vekt
pa yrkesmessig likestilling, herunder muligheter for
etterutdanning og videre utvikling av ansatte. Banken
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har ved arsskiftet 12 sertifiserte finansielle radgivere og
10 autorisert kredittradgivere.

Banken har 29 fast ansatte som utgjer 28,5 arsverk og
andelen kvinner utgjer 58 %. Av bankens ansatte med
lederfunksjon er kvinneandelen 17 %. | bankens
generalforsamling utgjer kvinneandelen 50 % og i
bankens styre er kvinneandelen 50 %.

Banken gjennomferer arlige medarbeidersamtaler for
alle ansatte. Banken har en meget sterk ressurs i
engasjerte, dyktige og kundevennlige medarbeidere som
gjor en stor innsats. Arbeidsmiljeet i banken betegnes
som godt.

Samarbeidet mellom bankens ledelse og tillitsvalgte er
meget godt. Sykefravaeret har vaert 4,5 % i lgpet av aret,
hvorav korttidssykefravaeret under 16 dager utgjer 1,4 %.

Banken har avtale med NAV Arbeidslivsenter om et
Inkluderende Arbeidsliv. Det har ikke veert rapportert om
skader eller ulykker i lopet av dret. Banken har
pensjonsordning for ansatte i DNB. Ordningen med
ytelsesbasert tjenestepensjon er lukket og nyansatte blir
tilbudt ordning med innskuddsbasert tjenestepensjon.
Banken har en egen senioravtale for alle ansatte over 62
ar og er tilknyttet BTH SOR (bedriftshelsetjeneste).

SAMFUNNSANSVAR

Segne og Greipstad Sparebank sin virksomhetside er «I
over 150 ar har vi ment at virkelige verdier handler om
mer enn vart eget overskudd. Som ansvarlig sparebank er
vi fortsatt levende opptatte av a gjere lokalsamfunnet til
et enda bedre sted 3 leve».

Segne og Greipstad Sparebank tilbyr bank- og
forsikringstjenester til privatpersoner, sma og
mellomstore bedrifter samt lag og foreninger. Gjennom
konkurransedyktige produkter og betingelser, korte
beslutningsveier og personlig service, skal vi bidra til
positiv utvikling for kunder og lokalsamfunn

Bankens slagord «Dyrker lokale verdier» bygger opp om
denne visjonen.

Banken har veert en sentral del av Sggne og Songdalen i
over 150 ar og har et like langt engasjement for at det
skal vaere godt & bo i bygdene vére. Derfor gis en andel
av overskuddet tilbake til samfunnet. Opprettelsen av
Lokalbankfondet er bankens mate & synliggjere og
strukturere dette engasjementet pa. Bidraget til
samfunnsnyttige tiltak skal, sammen med lokal
sponsorvirksomhet, styres pd en slik mate at det stotter
best mulig opp under bankens visjon.

Banken har felgende rapportering av samfunnsansvar i
henhold til regnskapslovens § 3-3c.

Menneskerettigheter

Segne og Greipstad Sparebank er en lokal sparebank og
meter lite utfordringer knyttet til menneskerettigheter.
Banker har dermed ikke utarbeidet egne retningslinjer og
prinsipper knyttet til menneskerettigheter.

Arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold

Banken har etablert retningslinjer om arbeidstaker-
rettigheter og sosiale forhold i bankens personalhdndbok
og bedriftsoverenskomst. Personalhdndboken inneholder
i hovedsak prinsipper og informasjon om bankens
arbeidsmiljg, arbeidsreglement, rekruttering,
opplering/personalutvikling, ledelse og
samarbeidsformer, lenn og normering, kommunikasjon,
likestilling og velferdstiltak. Bankens
bedriftsoverenskomst inneholder i hovedsak prinsipper
og informasjon om ansattes arbeidstid,
kompensasjonsregler, lenn og bonusordninger og
retningslinjer for eksamen og lesefri.

Det ytre miljo

Segne og Greipstad Sparebank er sertifisert som
Miljefyrtarn-bedrift. Bankens forurensing av det ytre
milje vil stort sett vaere av indirekte karakter blant annet
ved kjep og bruk av reiser, energi, papir og andre
forbruks-gjenstander, samt ved oppvarming, kloakk,
avfall og avfallshdndtering. Styret anser at dette bidrar
til minimal forurensing av det ytre milje. Banken har
heller ingen pélegg fra offentlige myndigheter.

Bekjempelse av korrupsjon

Banken har etablert etiske retningslinjer for de ansatte
og styret er opptatt av at det legges stor vekt pa & ha en
hay etisk standard internt og i dialogen med kundene.
Banken har ogsa egne rutiner for & forebygge og avdekke
transaksjoner med tilknytning til utbytte av straffbare
handlinger eller med tilknytning til terrorhandlinger. Alle
ansatte gjennomferer arlig antihvitvaskingskurs,

UTSIKTENE FREMOVER

Det understrekes at det normalt er stor usikkerhet
knyttet til vurderinger av fremtidige forhold. Vi har
imidlertid vurdert framtidsutsiktene etter beste evne og
legger til grunn at dret 2020 tegner til & bli et jevnt godt
ar for Segne og Greipstad Sparebank.

Internasjonalt ser det ut til at farten fortsatt er god i den
amerikanske gkonomien, mens euroomradet henger
etter. Arbeidsledigheten er fortsatt hgy i mange
Euroland, med tilhgrende lav lannsvekst. Lav lennsvekst
vil ventelig fare til at mange land velger & holde en lav
rente. Dette vil gjore det vanskelig for Norges Bank a gke
renten vesentlig uten at det pavirker valutakursen. Vi
tror dermed at dagens renteniva i Norge vil holde seg pa
dette nivaet en god stund fremover.
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Konkurransesituasjonen i bankens markedsomrade
forventes a veere sterk og bankens marginer vil vaere
under press. Fokus pé prising av risiko innen
kredittomradet er et av virkemidlene for & kunne
opprettholde en tilfredsstillende rentenetto. Rentenetto
pavirkes agsa av bankens innlanskostnader i
obligasjonsmarkedet, som forventes 3 holde seg omtrent
pa dagens niva fremover.

Samlet sett har styret for 2020 budsjettert med 4 % vekst
pa utldn. Styret har budsjettert med en moderat vekst pa
ordinzre kundeinnskudd i 2020. Ny kommunestruktur
fra 1.1.2020 har medfert at innskudd fra kommuner fases
ut.

Bankene har fatt gkte kapitalbufferkrav fra 31.12.2019.
De nye bufferkravene medferer at bankene fortsatt ma ha
fokus pa a oke sin kapital.

Styret legger stor vekt pa at banken skal ha en jevn vekst
og en forsvarlig inntjening, samtidig som den skal vaere
konkurransedyktig i sitt marked.

Segne og Greipstad Sparebank har som selvstendig bank
lagt vekt pa a fylle sin oppgave som lokalbank i
naermiljeet. | 2020 vil det fortsatt bli lagt stor vekt pa &
synliggjere Sparebankens samfunnsansvar og
engasjement for det frivillige arbeidet.

Det har ikke inntruffet forhold etter utlgpet av
regnskapsaret som er av vesentlig betydning for banken
ut over det som framgar av arsoppgjeret.

TAKK

Styret vil takke samtlige ansatte for godt samarbeid i
aret som er gatt. Vi vil ogsa takke vire kunder og andre
samarbeidspartnere for deres gode oppslutning om
banken i 2019.

Segne, 12. februar 2020
Segne og Greipstad Sparebank

Jeidbilsgird!

Styrets leder

f/g NS~

Per Sigurd Sgrensen

Kaﬁnup( el iealed

Ragnhild Merner Fidjestol

Styrets nestleder

wal | Andeeles Sthen

Andre Berg

Vidsy I,

Vidar Skaaland \

Adm. banksjef
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RESULTATREGNSKAP 2019

(belap i kroner)

Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Renter og lignende inntekter av utldn til og fordringer pa kunder ............cooociireiinniinninienne.
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer

Sum renteinntekter og lignende inntekter

Rentekostnader og lignende kostnader
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner ..............c.ccooveiiiiniiniccnineccn,
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder ..........cc.ocoocviiiiiiininncnen.
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer ...
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital ............cocooiiiii s
Andre rentekostnader og lignende kosthader.. ...
Sum rentekostnader og lignende kostnader

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning
Inntekter av aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning ........
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning ............ccccoiiunnne

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester
L= L=y ] ¢ VT o o T PO O
Andre gebyrer 0g provisjonsiNteKEer ............occi e
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester
Andre gebyrer 0g provisjonsKOSINAEr ..........ooeveiiiriiicr e e
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester

Netto verdiendring og gevinst/tap pa verdipapir som er omlepsmidier

Netto verdiendr. og gevinst/tap pa sertifikat,obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer
Netto verdiendr. gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning ............
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valula ...........ccccove i et
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer som er omlgpsmidler..

Andre driftsinntekter
Driftsinntekter faste eiendommer
ANdre drftSINNEEKEET .......ooiiece e e s
Sum andre driftsinntekter

Noter

6.7

[3 B4 RS S ]

10

3.9

18
18

2019

3.632.929,39
131.116.637,39
5.030.712,45
139.789.279,23

6.110.259,44
36.187.886,61
16.505.844,15
1.813.168,87
1.899.211,70
62.516.370,77

77.272.908,46

3.117.955,63
3.117.955,63

979.595,00
14.379.627,94
15.359.222,94

4.028.384,85
4.028.384,85

137.494,00
2.042.446,60
599.056,54
2.778.997,14

287.493,00
546.861,54
834.354,54

2018

2.131.273,90
109.138.306,80
4.157.797,43
115.427.378,13

4.494.858,24
30.970.500,72
11.335.607,14
1.132.486,10
2.224.292,35
50.157.744,55

65.269.633,58

4.003.536,21
4.003.536,21

1.035.712,00
13.552.726,30
14.588.438,30

3.550.367,82
3.550.367,82

639.336,00
3.531.759,67
672.847,72
4.843.943,39

282.504,00
425.886,42
708.390,42



RESULTATREGNSKAP forts.

Noter
Lenn og generelle administrasjonskostnader
Lgnn mv.

Pensjoner ...
Sosiale KOStNAEI .........ccooiiiiiirr et ee e eerte e s s nee
AdMINiStrasjoNSKOSINAUET ........cooiiiiiiiiececererc et s s ea e s s e e e s rmeasne e s

Sum lpnn og generelle administrasjonskostnader 13,14,15,16

Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
Ordingere aVSKIIVIINGET .........uviiiiiieecier et e e s e e e e se e s ese e e se e e e esseeeseaseeasseasaassssessnseeeansssennees
Sum avskrivninger mv. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler ..........ccccccveueenee. 18

Andre driftskostnader
Driftskostnader faste @IeNdOMMET ... et nes

Andre driftSKOSINAUET ..ot et sen e s 19
Sum andre driftskostnader

Tap pé utlan, garantier mv.
TP PA ULTAN <.ttt et e b e e re s siesee et e s ettt e et e e ere st aesa b e eaerer e e saneatenas
Sum tap pé utldn, garantier mv. ..... 4

Nedskr/reversering av nedskr og gevinst/tap pa verdipapirer som er anleggsmidler
Nedskrivning/reversert nedskrivning anleggsaksjer ............coevivreiiiecieiee e e vreree e
Gevinst/tap anleggSaKSIEI ........vvveiiriir s eccirre e ere e s e s e e e s s s eene e

Sum gevinst/tap/nedskrivning/reversert nedskrivning anleggsaksjer .........cccecceveemmneeennnn: 8

Resultat av ordinzer drift for skatt 23

Skatt pa ordinzert resultat 20

Resultat av ordinaer drift etter skatt

Resultat for regnskapsaret

Overferinger og disponeringer

Disponeringer
Overfart til sparebankens fONG ...........cooeeveciiiiiieier e e e 21
Overfart til gavefond 0g/eller QAVET.............veieciiririecre e srereeses e es s seneeeeeee e

Sum disponeringer

2019

20.389.904,73
1.816.131,94
5.717.199,87
15.440.470,04
43.363.706,58

1.600.199,13
1.600.199,13

1.241.903,75
6.369.505,13
7.611.408,88

612.356,62
612.356,62

133.519,58
133.519,58

42.280.902,23

10.064.282,00

32.216.620,23

32.216.620,23

29.716.620,23
2.500.000,00
32.216.620,23

2018

19.302.941,84
2.624.434,61
5.397.092,58
13.558.973,55
40.883.442,58

1.565.493,85
1.565.493,85

1.258.231,12
5.944.342,75
7.202.573,87

547.867,64
547.867,64

2.105.820,66
2.105.820,66

37.770.016,80

7.889.502,00

29.880.514,80

29.880.514,80

26.980.514,80
2.900.000,00
29.880.514,80



BALANSE 31.12.2019

(belep i kroner)
EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer péa kredittinstitusjoner uten avtalt lapetid eller oppsigelsesfrist ..........
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt Iepetid eller oppsigeisesfrist ..........

Sum netto utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner

Utlén og fordringer pa kunder
Kasse-/drifts- g brukskreditter ............cocoeirriir e
1237 To (=1 T OO OO SR
Nedbetalingslan ..
Sum UtIAN fer NeASKIIVNINGET ..........coiiiiieecie et r e ree et e e eree e e ea e eebaresaare s e aens
- Nedskrivninger pa individuelle UHIAN ..o,
- Nedskrivninger pa grupper av UtlAN .............ccocoeeiiriieie et cen e s

Sum netto utladn og fordringer pa kunder

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning
Utstedt av det offentlige
Sertifikater 0g obligasjoner ...,
Utstedt av andre
Sertifikater 0g ObIGASIONET ..ot
Sum sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende verdipapirer med fast avkastning

Aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning
Aksjer, andeler og egenkapitalbevis ..ot
Andeler i ansvarlige selskaper, kommandittselskaper m.v...........cccccvevinicciceececcienccieeeees

Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning ..

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel ..........ccoo i
Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Maskiner, inventar og transportmidler ..............ccooeiiveeieciiie e
Bygninger og andre faste eiendommer

Sum varige driftsmidler

Andre eiendeler

Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
Opptjente ikke mottatte INNEEKIE..........coo i
Overfinansiering av pensjonsforpliKtelSer.............ocovvivvrceirnce e
Andre forskuddsbetalte, ikke palepne kostnader.
Sum forskuddsbetalte ikke palopte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter .........

SUM EIENDELER

Noter

4,717

6,7

18

18

16

1.3

2019

77.722.675,04

111.015.308,10
80.717.394,10
191.732.702,20

303.980.395,70
58.872.577,79
3.441.824.569,92
3.804.677.543,41
2.887.622,86
6.900.000,00
3.794.889.920,55

230.801.250,00
230.801.250,00

100.094.654,46
2.250.181,29
102.344.835,75

2.961.700,00
16.157.754,00
19.119.454,00

6.405.599,19
8.227.102,93
1.378.100,00
2.696.000,00

12.301.202,93

4.435.317.639,66

2018

78.198.449,65

52.626.480,15
107.330.558,10
159.957.038,25

339.167.737,48
34.034.274,26
3.312.692.189,08
3.685.894.200,82
3.146.764,55
6.900.000,00
3.675.847.436,27

245.403.336,00
245.403.336,00

91.286.642,66
2.031.240,41
93.317.883,07

3.626.600,00
16.534.754,00
20.161.354,00

6.633.158,91
6.972.234,73
2.491.300,00
2.667.000,00

12.130.534,73

4.291.649.190,88



GJELD OG EGENKAPITAL

Noter 2019 2018

Gjeld til kredittinstitusjoner

Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist ......... 1.719.447,00 1.104.604,00

Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist ................ 255.000.000,00 325.599.804,59
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 5 256.719.447,00 326.704.408,59
Innskudd fra og gjeld til kunder

Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lepetid ... 2.097.406.363,94 2.039.945.014,78

Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt lepetid ... 741.744.493,48 845.855.182,05
Sum innskudd fra og gjeld til KUNAEr ......ccmsicsessciiiiesssssnisssse s s s cessenan 5 2.839.150.857,42 2.885.800.196,83
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Sertifikater og andre kortsiktige 12neopptak ..............occoveriiininiin - -

Obligasjonsgjeld 785.002.441,17 555.475.640,01
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5 785.002.441,17 555.475.640,01
Annen gjeld

ANNEN GIBIA ... ettt s e et s ae e et s re e nans 5,20 17.582.970,34 15.517.211,92
Sum annen gjeld 17.582.970,34 15.517.211,92
Palepte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 10.450.153,29 8.908.324,32
Avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser

PenSONSTOMPIKEEISET.........ce oottt s st e s eea e et et e s e e e 16 - 1.710.977,00

Utsatt skatt 20 853.865,00 788.981,00
Sum avsetninger for palopte kostnader og forpliktelser 853.865,00 2.499.958,00
Ansvarlig Idnekapital

Annen ansvarlig AneKapital...........c.oevrveeririiees et a e e 5 50.000.000,00 50.000.000,00
Sum ansvarlig lanekapital 50.000.000,00 50.000.000,00
SUM GJELD 3.959.759.734,22 3.844.905.739,67
EGENKAPITAL:
Opptjent egenkapital

Sparebankens fON ...........coovieiiiiiieiirrere e cire e cee s e trr e sa e eae e beesreaaeaaeaeennreaeesarranaenn 475.557.905,44 446.743.451,21
Sum opptjent egenkapital 475.557.905,44 446.743.451,21
SUM EGENKAPITAL 21,22 475.557.905,44 446.743.451,21
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 13 4.435.317.639,66 4.291.649.190,88
POSTER UTENOM BALANSEN
Betingede forpliktelser 3,12 64.093.822,00 75.611.030,00
Forpliktelser 12 275.742.804,00 290.445.484,00
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Noter

Tilleggsopplysninger gitt som noter i regnskapet for 2019

MNote 1 - Regnskapsprinsipper

Generelle prinsipper
Alle tall er oppgitt i 1.000 kr sd sant det spesifikt ikke er angitt noe annet.

Virkelig verdi.
Nar regnskapsposter vurderes til virkelig verdi, i motsetning til anskaffelseskost, benyttes observerte
markedsverdier

Sikringsvurdering
Banken har kun foretatt en sikringsforretning. Det gjelder rentesikring av deler av fastrente lan. Nar slike
forretninger inngas, vurderes forretningen i sammenheng med det underliggende objekt.

Finansielle instrumenter - klassifisering
Bankens beholdring av sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning, samt
aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning inndeles i omlgpsmidler og anleggsmidler.

Finansielle omlepsmidler - handelsportefolje
Banken har ikke markedsbasert finansielle omlgpsmidler/handelsportefalje.

Finansielle derivater
Banken handler ikke med derivater utover rentesikring av egne portefeljer.

Verdsettelse av engasjementer m.v.
Lan er verdsatt til palydende nar renter og avdrag betjenes etter avtalen og det ellers ikke er forhold som tilsier at
engasjementet ber nedskrives.

Et utlan eller gruppe av utldn har verdifall dersom det foreligger objektive bevis pd at en tapshendelse har
inntruffet etter forste gangs balansefaring av et utldn, og at tapshendelsen reduserer utlénets estimerte
fremtidige kontantstrem. Som objektive bevis pa verdifall regnes vesentlige finansielle problemer hos debitor,
betalingsmislighold eller andre vesentlige kontraktsbrudd, innvilget betalingsutsettelse eller endring i andre
avtalevilkdr som felge av betalingsproblemer hos debitor, eller at det anses som sannsynlig at debitor vil innga
gjeldsforhandlinger, annen finansiell restrukturering eller konkurs.

Dersom det finnes objektive bevis pa verdifall, beregnes tap pa utlan som forskjellen mellom balansefort verdi og
naverdien av estimerte fremtidige kontantstremmer neddiskontert med effektiv rente. Vurderingen av om det
finnes objektive bevis for verdifall gjgres enkeltvis for alle utlan som anses som vesentlige, og det kan ogsa gjores
for utlan som ikke anses som vesentlige.

De storste naeringsengasjementene og tapsutsatte engasjementer bade pa naringskunder og personkunder,
vurderes kvartalsvis i tillegg til den lepende vurdering som foretas av slike engasjementer. Alle stgrre
engasjementer rapporteres i den forbindelse til styret.

Banken har klassifisert alle naeringslivsengasjement i 11 forskjellige risikoklasser. Resultatgrad og egenkapital i
henhold til innhentede opplysninger er de viktigste kriterier ved vurderingen. Adferdsscore er et viktig element i
klassifiseringen.

Et engasjement anses som misligholdt nar kunden ikke har betalt forfalt termin pd utldn innen 90 dager etter
forfall eller ndr overtrekk pa rammekreditt ikke er inndekket som avtalt innen 90 dager etter at rammekreditten
ble overtrukket. Alle lan som er misligholdt, uansett sterrelse, blir vurdert.

Objektive bevis for at en gruppe av utldn har verdifall omfatter observerbare data som forer til en mélbar nedgang
i estimerte fremtidige kontantstremmer fra utlansgruppen, herunder negative endringer i betalingsstatus til
debitorer i utldnsgruppen eller nasjonale eller lokale skonomiske forhold som samsvarer med mislighold i
utlansgruppen. Ved vurdering av nedskrivning pa grupper, er bankens utlan delt inn i personkundemarked og



bedriftsmarked med lav, middels og hgy risiko. Dersom banken fér lan der renten reduseres som falge av
betalingsvansker, vil det bli foretatt en neddiskontering av endringen til naverdi.

Som konstaterte tap regnes tap pa et engasjement som er konstatert ved konkurs, stadfestet akkord, ved
utleggsforretning som ikke har fart frem, ved rettskraftig dom eller ved frivillig gjeldsordningsavtale.

Banken benytter sikkerheter for 3 redusere risiko avhengig av marked og lanetype. Sikkerheter kan vaere i form av
fysisk sikkerhet, garantier, kontantdepot eller avtale om motregning osv. Fysisk sikkerhet skal som hovedregel
vaere forsikret, eksempelvis bygninger, boliger eller varelager. Ved vurdering av sikkerhetens verdi legges til
grunn en forutsetning om fortsatt drift. Unntak fra dette gjelder i situasjoner hvor det er foretatt nedskrivning. Det
tas videre hensyn til forhold som kan pavirke sikkerhetens verdi, for eksempel konsesjonsbetingelser eller

servitutter.

Markedspriser benyttes ved prising av utlan til kredittinstitusjoner og kunder. Banken har et ubetydelig
utlansbelap med fast rente i sin portefolje. Virkelig verdi av utldn tilsvarer derfor portefgljens bokferte verdi.

Verdien av nedskrevne engasjementer fastsettes ved neddiskontering av forventede fremtidige kontantstremmer.

Pensjoner

Banken har pensjonsordninger for sine ansatte. | 2008 ble den ytelsesbaserte ordningen lukket og ansatte fikk
velge mellom & fortsette i gammel ordning eller ga over til innskuddbasert ordning. Nyansatte tilbys
innskuddsbasert ordning.

Endring i arsoppgjersforskriften stiller krav om at pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser fra 1. januar 2015
innregnes i samsvar med IAS 19. «Korridormetoden» er ikke lenger tillatt benyttet for regnskapsfering av
aktuarberegnede gevinster og tap. Disse skal na fores direkte mot egenkapitalen i den perioden de oppstar.
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene skal beregnes ved bruk av diskonteringsrenten som benyttes for brutto
pensjonsforpliktelser. Periodens opptjente pensjonsrettigheter ag netto rentekostnad inngdr i det ordinaere
resultatet, mens estimatawvik feres direkte mot egenkapitalen.

Den enkelte pensjonsordning vurderes for seg, og ved overfinansiert ordning balanseferes denne som langsiktig
fordring sa fremt det vurderes som sannsynlig at overfinansieringen kan anvendes. Usikret pensjonsforpliktelse
vises som langsiktig gjeld. Videre har banken usikrede pensjonsforpliktelser i form av mediemskap i AFP ordning.

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer

Renter, gebyrer og provisjoner tas inn i resultatregnskapet etter hvert som disse opptjenes som inntekt eller
paleper som kostnad. Etableringsgebyr er av en slik sterrelse at de ikke overstiger kostnaden forbundet med
etablering av lan/kreditt.

Regnskapsmessig behandling obligasjoner og sertifikater
Bankens beholdning i obligasjoner og sertifikater mv er som tidligere ar vurdert til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi/markedsverdi.

Regnskapsmessig behandling av aksjer og andeler

Bankens beholdning av aksjer, andeler som er omlgpsmidler samt bgrsnoterte anleggsmidler bokferes til laveste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi i trdd med god regnskapsskikk. Strategiske plasseringer klassifiseres
som anleggsmidler og er i regnskapet vurdert til anskaffelseskost og vurderes ikke for fortlepende kursendringer.
| den grad verdifall ikke forventes & vaere forbigdende vil disse verdipapirene likevel bli nedskrevet til virkelig
verdi. Reversering av nedskrivninger skjer kun ndr grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Regnskapsmessig behandling av varige driftsmidler

Driftsmidler balansefares og avskrives lineaert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid.
Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lgpende som driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pdkostning/forbedring
regnes i forhold til driftsmidlets stand pa anskaffelsestidspunktet

Regnskapsmessig behandling av gjeld
Pélgpne kostnader periodiseres i trdd med sammenstillingsprinsippet. For & fastsette pensjonsforpliktelser
benyttes aktuar til beregningen.

Omregning av utenlandsk valuta
Banken har kun kontantbeholdning i utenlandsk valuta. Valutabeholdningen vurderes etter kurs ved
regnskapsarets slutt.



Skatt

Skattekostnad i regnskapet bestar av bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel.
Utsatt skatt/skattefordel er beregnet med 25 % av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofart i balansen.

Renteinntekter, utlan og tap

Note 2 - Fordeling av inntektene pa geografisk omride

Banken har ingen markeder som geografisk skiller seg betydelig fra hverandre. Utldnene er fordelt med 74 % i
Segne og Songdalen og resten i de nzerliggende geografiske omradene mot 76 % forrige ar. Garantier er fordelt
med 95 % i Segne og Songdalen og resten i de nzrliggende geografiske omradene mot 95 % forrige &r. Risikoen
anses tilnaermet lik i de ulike geografiske omrader.

Nofte 3 - Finansiell risiko
Likviditetsrisiko - restlgpetid for hovedpostene i balansen.

inntil 1-  3.mnd.- over uten rest-

1 mnd. 3 mnd. 1ar 1-5ar 53r lopetid sum
Kontanter og fordringer pa
sentralbanker samt gjelds-
brev som kan refinansieres
i sentralbanker ........ccceenenuce.. 68.596 o o 0 0 9.127 77.723
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner .................. 117.589 0 74.144 0 0 0 191.733
Utlan til og fordringer pa
kunder 13 125 4.711  456.197 3.333.844 0 3.794.890
Obligasjoner og sertifikater
og andre rentebarende
verdipapirer ........occceceerecnerennes 5.000 15.003 74.398  126.400 10.000 230.801
Dvrige eiendeler .......cocererrenene 12.257 0 0 108.795 0 19.119 140.171
Sum eiendeler .........cccccceererneen. 203.454 415.128 153.253 691.392 3.343.844 28.247 4.435.318
Gjeld til kredittinstitusjoner ..... 1,719 40.000 50.000 165.000 0 0 256.719
Innskudd fra og gjeld til kunder  53.945 469.300 100.416 0 118.083 2.097.406 2.839.151
Sertifikater . 0 0 0 0 0 0 0
Obligasjonsgjeld .......cccooeeecenee 0 79.940 0 705.062 0 0 785.002
Ansvarlig lanekapital................ 0 0 0 0 50.000 0 50.000
@vrig gjeld 2.806 16.371 9.700 0 0 0 28.887
Egenkapital 0 0 0 0 0  475.558 475.558
Sum gjeld og egenkapital ........ 58.471 605.611 160.126 870.062 168.083 2.572.964 4.435.318
Netto sum alle poster .............. 144.983 (590.483) (6.872) (178.671) 3.175.761 (2.544.718) 0
Poster utenom balansen.......... 2.561 697 33.280 5.706 397 21.452 64.094

Restlgpetiden for fleksilan og kassekreditt er klassifisert under utlan til og fordringer pa kunder fra 1 - 5 ar.



Renterisiko - Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser p4 hovedpostene i balansen.

inntil 1- 3.mnd.- over uten rente
Post i balansen 4 mnd. 3 mnd. 1ar 1-5 ar 5 3r eksponering sum
Kontanter og fordringer pa
sentralbanker samt gjelds-
brev som kan refinansieres
i sentralbanker ........coceveienees 68.596 0 0 0 0 9.127 77.723
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner .................. 191.733 0 0 0 0 191.733
Utlan til og fordringer pa
Kunder ......eoeeeeeereereceecrerrennes 4.703 3.617.249 12941 159.997 0 0 3.794.890
Obligasjoner og sertifikater
og andre rentebaerende
verdipapirer .......coeovrececreneeeaces 15.000 215.801 0 0 0 0 230.801
Pvrige eiendeler ....ininiiinanas 12.301 0 0 0 0 127.870 140.171
Sum eiendeler .......................... 292.332 3.833.050 12,941 159.997 0 136.997 4.435.318
Gjeld til kredittinstitusjoner ..... 256.719 0 0 0 0 256.719
Innskudd fra og gjeld til kunder  14.964 2.723.771 100.416 0 0 0 2.839.151
Sertifikater .......cccoeeeeececcreee. 0 0 0 0 0 0 0
Obligasjonsgjeld .......cccceurcuenene 200.000 585.002 0 0 0 0 785.002
Ansvarlig lanekapital................. 50.000 0 0 0 0 0 50.000
Bvrig gjeld .....ocoveeueenne 0 0 0 0 0 283887  28.887
Egenkapital 0 0 0 0 0 475558 475.558
Sum gjeld og egenkapital ........ 264.964 3.565.493 100.416 0 0 504.445 4.435.318
Nettosum alle poster ............... 27.368 267.557 (87.475) 159.997 0 (367.448) 0
Poster utenom balansen.......... o 0 0 0 0 64.094 64.094

Kassekreditt er medtatt under intervall 1-3 mnd.

Bankens balanseposter er naermest uten renteeksponering (normal varslingstid) med unntak av beholdningen av

obligasjoner og sertifikater, samt fastrenteinnskudd fra kunder pa gjeldssiden med 139,8 mill. kroner.

Beholdningen av obligasjoner og sertifikater har en gjennomsnittlig durasjon pa 0,17 ar. Dette gir en
rentefelsomhet ved 1 % renteendring pd 0,4 mill. kroner ved rets slutt, som i liten grad avviker fra hva den har
utgjort gjennom dret. Fastrenteinnskudd fra kunder har en restlgpetid pa 7 maneder. Fastrente lan p3 187,7 mill.
kroner har en gjenstaende lgpetid pa 3,0 r. Herav er 43,5 mill. sikret med rentebytteavtale til flytende rente
inngatt med DNB Markets. Sertifikat- og obligasjonsgjeld har i hovedsak en rentebindingstid pa 1-3 mnd.

Valutarisiko

Banken har ingen balanseposter i utenlandsk valuta, bortsett fra en kontantbeholdning pa 4,8 mill. kroner.
Valutarisikoen ved denne beholdning anses ubetydelig. Banken har noen lanegarantier relatert til utenlandsk
valuta. Det er ved vurdering av sikkerhet, tatt heyde for valutasvingninger.



Note 4 Utlin, garantier og tap p3 utldn

Utlén og garantier etter geografisk fordeling:

Utlén Garantier
2019 2018 2019 2018
Sogne 0g SONGAALen ........ceececrerrcrceceeerecreessenesenssesnnnans 2.827.847 2.795.910 60.923 71.658
Nabokommuner ...................... 696.987 592.731 2.517 3.711
@vrige......c.e. 279.844 297.235 654 242
SUM ....viiiiniriicnisernniiississsissmmesistssssssssessnssssasenss 3.804.678 3.685.876 64.094 75.611
Spesifikasjon pa viktige nzringer og personkundemarkedet:
Utlan Garantier Eksponering
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Viktige naeringer:
Primaernaeringer .....ceeeeeececescceecreceeceen. 82.099 97.901 0 3.574 6.661 9.695
Industri og bergverk ........ccceveerenecrrcecnane 24.409 25.635 0 0 2.498 2.318
Utvikling av byggeprosijekter ................. 173.358  171.340 12.514 16.122 15.665 13.297
Bygg og anleggsvirksomhet ................... 162.465 191.895 5.714 3.607 35.556 30.841
Handel, transport, overnatting ............... 59.306 61.983 6.536 5.695 20.413 21.866
Eiendomsdrift cersernssessnnannane 381.981 352.388 4.800 4.386 7.807 9.613
Tjenesteytende virksomhet .................... 110.282 108.625 344 117 12.967 7.681
SUM NBYING .....cccoomeverainniraae 993.900 1.009.765 29.908 33.501 101.567 95.311
Personkunder..... 2.810.778 2.676.110 34.186 42,110 174.176 195.134
Bankenes Sikringsfond .........ccccconeneee.. 0 0 0 0 0 0
Totalt . ...3.804.678 3.685.876 64.094 75.611 275.743 290.445
Verd Boligkreditt AS ........ccccoveeerreeceeennne 794.319 730.655 0 0 104.080 24.018
Totalt inkludert Verd Boligkreditt AS....4.598.997  4.416.531 64.094 75.611 379.823 314.463
Mislighold Tapsutsatt Spesifis.nedskr Gruppenedskr
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
Viktige nzeringer:
Primaerna@ringer ........coceeeeivcecnescrenenas 0 159 0 0 0 0
Industri og bergverk ........cccoecinienineacnn 0 0 0 0 0 0
Utvikling av byggeprosjekter ................. 0 0 o 0 0 0
Bygg og anlegg 0 0 0 0 0 0
Handel, transport, overnatting .............. 786 821 0 0 0
Eiendomsdrift ...... . 12.829 12.811 0 0 2.636 2.211
Tjenesteytende virksomhet .................... 1 0 o 0 0
Personkunder. 7.447 1.016 194 194 252 936
Gruppenedskrivning ikke fordelt ............ 6.900
Totalt ... 21.061 14.807 194 194 2.888 3.147 6.900
Misligholdte utlan:
2019 2018 2017 2016 2015
Totalt misligholdte lan (jfr note 1) .....c.cceveveeemrceecuennees 21061 14.807 3.478 3.368 6.001
- Spesifisert nedskrivning ......c.cecceceeeererenccees 2.696 2.955 2.790 720 888
Netto misligholdte utldn........coovrveveerenciccnrccnennncenenes 18.366 11.853 10.688 2.648 5.113
@urige tapsutsatte utldn:
2019 2018 2017 2016 2015
Totalt gvrige tapsutsatte [an........covcreecrrercecesceccnneeanes 194 194 245 10.569 9.577
- Spesifisert nedsSKrivNing .....cceoeoerceccernereseeeeseeenenaens 192 192 252 2.292 1.068
Netto ovrig tapsutsatte utlan ..o, 2 2 -7 8.277 8.509

2018

6.900
6.900



Endring i spesifisert nedskrivning

Utlan til og

fordring pa

kunder
2019 2018
Individuelle nedskrivninger 4.1.....cccoeeeveceeceecrrecceeeeercerenecne 3.147 3.042
- Periodens konstaterte tap, hvor tidligere foretatt individuell nedskr 0 0
+ @kte individuelle nedskrivninger i perioden..........cccccerureuennc 500 0
+ Nye individuelle nedskrivninger i perioden........cccovvncrerrnnee o 0
+ Pkt amortiserte renter .........cceceeeceenace. (75) 105
- Tilbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden........ 684 0

= Individuelle nedskrivninger 31.12.......ccccvrveererercnnsncccenseas 2.888 3.147

| % av samlede Utl8N. .....cocceeeircreiimereceernencnenenenirenes 0,08 % 0,09 %
Endring i gruppenedskrivning
2019 2018
Gruppenedskriviing L.d. .. oo rreeceeremeersrrece e eneeraees 6.900 7.000
+/- Periodens gruppenedskrivning .......cecececeeeroececenererernens 0 (100)
= Gruppenedskrivning 31.12. ....... remreecermennenenn 6.900 6.900
1 % av samlede UHLAN. ........c.cvceerecrcenrrnrmrenensecnsassnsmensassessnsns 0,18 %0,19%
Arets tapskostnader
Tap pa
utlan
2019 2018
Periodens endring i individuelle nedskrivninger..................... (259) 0
+ Periodens endring i gruppenedskrivninger ...........eceeeeeeeneee 0 (100)
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere ar er gjort .......
individuelle nedskrivninger for.......c.coveccerirerrrcessesecsererennaas 505 0
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere ar ikke er gjort
individuelle nedskrivninger for.........coooemoiieiiceeeeeees 68 296
- Endring amortiSering M.V. .....cceeerccreereeererssessesssssesmrenesssenenns (338) (311)
- Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap.... 40 37

= Periodens tapskostnad.........cccoceeeeccccrerererneicrncnsesacenns 612 470

Utlan til og
fordring pa
kredittinstit
2019 2018
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2019 2018
0 0
0 0
0 0
0 0
Tap pa
garantier
2019 2018
0 0
0 0
0 0
0 78
0 0
0 0
0 78

Garanti
ansvar

2019 2018

OCoOoOO0O0OCQ
OO0 0O O0OO0o

0 0
2019 2018
0 0
0 0
0 0
0 0
Tap pa
verdipapirer
2019 2018
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 1]
0 0



Utldn og garantier fordelt etter risikoklasser

Banken har risikoklassifisering av alle engasjement. Risikoklassifiseringen er en integrert del av
kredittvurderingsprosessen og modellen beregner sannsynlighet for mislighold neste 12 maneder. Systemet
muliggjer en god overvaking av risikoutviklingen i bankens utlansportefalje. Utldnsvolumet er delti 11
risikogrupper hvor gruppe A representerer liten risiko og hvor K er ldn med mislighold. Risikoklassifiseringen p3
naeringsengasjement bygger pa innhentede opplysninger fra ratingselskap og registrering av regnskap, samt
andre forhold med betydning for risiko ved engasjementet. Adferdscore er ogsd et element i vurderingen. Alle
storre engasjement gjennomgas minst en gang pr. &r. N3r det gjelder personkunder er disse risikoklassifisert via
kredittvurderingsprosessen og adferdsscore.

Resultatforte renter p3 utldn hvor det er foretatt nedskrivning for tap

2019 2018
Netto inntektsforte renter pa utldn hvor det er foretatt nedskrivning for tap ............. 120 8
Risikoklasser
Utlédn Garantier Potensiell Indiv.taps-
eksponering nedskrivn
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Lav risiko........... 2.752.639 2.751.497 33.595 54.798 230.539 258.906 0 0
Middels risiko.... 880.978 746.086 22.930 12.738 43.501 28.135 0 0
Hey risiko ......... 171.062 188.293 7.569 8.076 1.703 3.404 2.888 3.147
Sum........ccnuee. 3.804.678 3.685.876 64.094 75.611 275.743 290.455 2.888 3.147

Endring i risikoprofilen giennom aret er liten. Banken vektlegger risiko ved prising av sine engasjementer. For
nzeringslivsengasjementene er prisene direkte knyttet tit den klassifisering som foretas. Prisingen for
personkunder er i hovedsak knyttet til den sikkerhet som tilbys, og som er lagt til grunn i klassifiseringsmatrisen
som er vist ovenfor.

Med den risikoprofil banken har i dag, forventes fremtidige tap ikke & overstige 0,1 % pr &r, sett over en 3-ars
periode. Til grunn for denne vurdering ligger erfaringer fra tidligere drs konstaterte tap, samt den
risikoklassifisering som er vist ovenfor.

Forventet tap kan i stor utstrekning relateres til de engasjementer som er klassifisert i gruppen «hgy risiko». Dette
er ogsa de lan som gjennom bankens prissystem skal gi de hayeste renteinntektene.

Verd Boligkreditt AS

Banken har i 2019 overfart lan og kreditter til Verd Boligkreditt AS. Samlet overfart portefelje er pr 31.12.2019
794 mill. kroner mot 731 mill. kroner forrige ar. Det er ikke stilt garantier overfor Verd Boligkreditt AS.

Rentekostnader og innskudd
Note 5 - Gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner

Gjeld til kredittinstitusjoner bestar av 215 mill. i innlan fra Kfs med opprinnelig lepetid fra 3 til 5 ar. Renten er 3
mnd nibor pluss margin. Gjennomsnittlig vektet rente har vaert 2,22 %. Medlemsinnskudd p& 6,5 mill. kroner
vedrarende laneopptak er tatt med under andre eiendeler i balansen. | tillegg er det 40 mill. i innlén fra
kredittinstitusjoner som i hovedsak fornyes hver 3 mnd. Gjennomsnittlig vektet rente har veert 1,44 %. Det er ikke
stilt sikkerhet for gjelden.

Innskudd fra og gjeld til kunder
Det er ingen innskudd fra og gjeld til kunder pa szerlige vilkar utover fastrenteinnskudd pa 139,8 mill. kroner.

Renten har gjennom aret veert 1,73 % basert p3 et vektet gjennomsnitt. For desember var tilsvarende rente 1,83
%. Det er ikke stilt sikkerhet for gjelden



Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Banken har ikke hatt sertifikatldn i 2019. Det er lagt ut fem obligasjonslan med en samlet gjeld pa 785 mill.
kroner. Lanene forfaller med netto 80 mill i 2020, 155 mill. i 2021, 200 mill i 2022 og 350 mill i 2023. Gjelden har i
gjennomsnitt veert 707 mill. kraner og rente utgjer 2,33 % pa vektet gjennomsnitt. For desember var renten 2,63
%. Renten er basert pa 3. mnd nibor pluss margin. Periodisert overkurs er 0,01 mill. kroner. Det er ikke stillet
sikkerhet for noe av verdipapirisert gjeld. Banken har kjgp tilbake obligasjoner for 70 mill. kroner.

Ansvarlig l3nekapital

Banken tok opp et ansvarlig obligasjonslan pa 50 mill 20 april 2018. Lanet har 10 &rs lgpetid med innlgsningsrett
etter 5 ar. Rentebetingelser er 3 mnd Nibor + 2,1 prosentpoeng. Kostnader for ansvarlige obligasjonslanet utgjer
1,8 mill. kroner for 2019. Renten har gjennom aret veert 3,63 % basert pa et vektet gjennomsnitt.

Annen gjeld. 2019
Bankremisser 444
Advisert bankgiro 50
Paregnet skatt siste &r 9.710
Skattetrekk .. 1.081
Leveranderer 872
Gaver 3.400
Diverse.............. 2.026
Sum annen gjeld . 17.583

2018

400

38
7.630
1.104
924
4.200
1221
15.517

Verdipapirer

Note 6 - Obligasjoner, sertifikater og andre rentebarende verdipapir.

Spesifikasjon etter grupper: Pilydende Balansefort Virkelig
verdi verdi  verdi (1)
Omlgpsmidler (1) 225.000 223.938 225.987
Beholdning etter debitorkategori:
Stats- og statsgaranterte  risikovekto...................... 0 0 0
Off sektor utenom stat risikovekt 10 ......coevcrnsnennas 0 0 0
Kommuner og finansforetak risikovekt 20..................... 45.000 44.975 45.146
Obligasjoner med fortrinnsrett risikovekt 10.................. 180.000 178.963 180.841
@vrige risikovekt 100............cconnenennenae ] 0 0
Sum 225.000 223,938 225.987

Ingen av verdipapirene er i utenlands valuta. Ingen av verdipapirene er pantsatt.
(1) Gjennomsnittlig effektiv rente for desember utgjer 2,31 %, og er beregnet ut fra et vektet gjennomsnitt.
Gjennomsnittlig avkastning for 2019 er 2,0 %. Alle verdipapirene er notert pé Oslo Bars eller ABM.

Note 7 - Ansvarlig l3nekapital i andre foretak.

Anskaff
kost

223.938

0

0
44.975
178.963
0
223.938

Ansvarlig ldnekapital risikovekt 100............................ 6.863 6.863 6.970 6.863
Effektiv rente for desember er 4,10 %, mens gjennomsnittlig avkastning for 2019 er 4,18 %.
Note 8 - Aksjer andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning.
Spesifikasjon etter grupper: Balansefort Virkelig Andel Anskaff
verdi verdi bersnotert kost
Omlgpsmidler 3.442 4.566 100 % 3.442
Anleggsmidler 96.653 122.599 0 97.896
Sum omlepsmidler og
anleggsmidler 100.095 127.165 101.338



Spesifikasjon etter selskap: Foretaksnr Balansefert Virkelig Eierandel Antall
verdi verdi i% aksjer

Omlopsmidier:

Aksjer:

DnB Bank ASA 981276957 2.942 4.005 25.000
Egenkapitalbevis:

Sparebank Vest 832554332 500 561 - . 8.849
Sum omlgpsmidler: 3.442 4,566

Anleggsmidler:

Aksjer:

Balder Betaling AS 918693009 4,377 5.231 1,11 % 223.242
Brage Finans AS 995610760 27.834 29.620 1,67 % 2.278.449
DSS AS 917153949 5 5 11,11 % 1
Eiendomskreditt AS 979391285 6.218 8.606 1,95 % 60.000
Frende Holding AS 991410325 5.146 21.988 0,90 % 54.173
LSG Eiendomsmeling AS 919930241 9.800 9.800 50,00 % 5000
Norne Securities AS 992881828 977 518 1,49 % 275.493
Spama AS 916148690 10 112 0,32 % 100
Verd Boligkreditt AS 994322427 41.041 42.301 7,70 % 40.402
VN Norge AS 821083052 0, 1709  0,00% 1.207.113.050.858.670
Visa Norge /Visa Inc 1 1.242 0,00 % 65
Egenkapitalbevis

Kredittforeningen for SPB 986918930 1.245 1.468 0,24 % 1.200
Sum anleggsmidler: 96.653 122,599

Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer 100.095 127.165

For ikke bgrsnoterte aksjer, er det ved verdifastsettelsen benyttet 100 % av ligningsverdi, bokfart verdi eller
tilbudt pris ved eventuelt salg. Beholdning av omlspsaksjer er bokfert til det laveste av kostpris og virkelig

verdi.

Spesifisering av beholdningsendring verdipapirer som er

anleggsmiddel: 2019 2018
Inng3ende balanse 01.01 82.359 66.571

+ tilgang 15.897 17.356

- avgang -1.603 -1.568
-/+ nedskrivning/reversering av nedskrivning

Utgaende balanse 31.12 96.653 82.359
Andel i andre selskaper innarbeidet etter EK metoden

Nodeland Senter ANS (50% andel) Totalt Bankens Andel
BONAELET .t sne e e s ne e nees 8.838 4.419
Gield rerevestussas st a st s s et et e s bt et bt sb st nt st et ne s 4.338 2.169
Egenkapital .........c.cccvininiicnnniiniinninriniinsscsnetssssenesenesesasessasnessanas 4.500 2.250

Egenkapitalen er tatt med under aksjer og andeler i balansen med kr 2.250.181,- Bankens andel av overskudd i
selskapet kr 318.941,- er fart under andre driftsinntekter. Banken betalte kr 563.100,- i arlig leie til selskapet.
Leien gjelder bankens filial i Songdalen. Nodeland Senter ANS har en gjeld til banken pa kr 4.328.564,- og det er
betalt renter med kr 210.234,-. Bankinnskudd er kr 109.362,- som er godskrevet renter med kr 181,-. Samtlige

transaksjoner med nzerstaende parter er gjennomfert til markedsmessige vilkar.



Provisjoner og poster utenom balansen

MNote 9 - Provisjoner og gebyrer

2019 2018
Garantiprovisjoner 980 1.036
Verdipapiromsetning/forvaltning 462 541
Betalingsformidling ........ccoccesisunvesassncssrnssssnsasananas . 8.125 7.361
Forsikring - 1.869 2.110
Kredittformidling.......... rerestesesesasastessate st se st s smsassana e 2.599 2.102
Annen virksomhet ..........corevrerececenncrenrereeennesnreress . 1.324 1.439
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 15.359 14.588
Valuta
Provisjon, gevinst/tap omsetning valuta 599 673

Note 10 - Forvaltning- og administrasjonstjenester

Banken har forvaltet etableringslan, startlan for Segne og Songdalen kommuner. Dette er midler som kommunene
laner i Husbanken for videre utlan. Bankens oppgave er regulert i egen avtale og innebeerer ingen kredittrisiko for
banken. Avtalene er avsluttet i 2019.

Note 11 - Betingede utfall
Arten og omfanget av betingede forpliktelser refereres til pensjon. Det henvises til egen note nr 16.

Note 12 - Poster utenom balansen

Fordeling av garantiansvar.

2019 2018
Betalingsgarantier ... 9.224 8.087
Kontraktsgarantier 12.514 13.738
Lanegarantier 40.461 51.815
Annet garantiansvar 1.895 1.970
Sum garantier 64.094 75.611
Garanti overfor Sparebankenes Sikringsfond . 0 0
Garanti overfor Balder Betaling AS “ “ 119 119
Samlet garantiansvar............covereeerccererrcrsrnreesestenscssesensssesnesesssssssnsssnssresnssesanees 64.213 75.730
Reduksjon i linegarantier gjelder i hovedsak reduksjon vedrarende valutalan.
Forpliktelser
Bevilgede ikke disponerte ldn og kreditter 275.743 290.445
Ubenyttet garantiramme 0 0
Sum forpliktelser utenom balansen 275.743 290.445

Ansatte og tillitsvalgte

Note 13 - Antall ansatte.

Antall ansatte ved utgangen av regnskapsaret er 29, som samlet utgjorde 28,5 arsverk.

Note 14 - Ytelser til ledende personer m.v. 2019 2018
Lenn til banksjef 1.322 1.289
Annen godtgjerelse til banksjef 108 110
Godtgjorelse til styrets leder 150 119
Godtgjorelse til styrets avrige medlemmer...........cccornimrecceeereeceeeeresaereesssneneseresenns 382 345
Godtgjarelse til generalforsamling leder .......iciieinicnnnicncsccncnsesinencissscncssssssnssnssanas 20 27
Godtgjerelse til generalforsamling gvrige medlemmer .........ccooceeveeecereereceeeecesescenn 56 44

Utover ordinzer pensjonsordning og generell bonusavtale for samtlige ansatte, er det ingen avtaler som gir daglig
leder, ledende ansatte eller noen av styrets medlemmer saerskilt vederlag basert p3 drift, oppher eller endring av
ansettelsesforholdet/vervet utover at det er etablert en ordning for adm. banksjef som vil tre i kraft dersom
virksomheten fusjoneres inn i en sterre enhet.

Revisjon.
Revisors godtgjerelse utgjorde kr 566.474,- inkludert merverdiavgift, hvorav kr 447.724,- gjelder lovpélagt
revisjon, kr 34.375,- gjelder attestasjonstjenester og kr 84.375 gjelder andre tjenester.



Note 15 - Lenn og generelle administrasjonskostnader
Periodens kostnader knyttet til rentesubsidiering av lan utgjer kr 447.964,-

Note 16 - Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser.
Banken er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Bankens
pensjonsordning tilfredsstiller kravene i denne lov.

Sikrede forpliktelser

Banken har pensjonsforsikring i DNB som forvalter pensjonsmidlene innenfor de generelle retningslinjer som
gjelder for forsikringsselskaper. Pensjonsalder er 67 ar. Alle pensjonsytelser kommer i tillegg til ytelser fra
folketrygden. Det er 9 yrkesaktive knyttet til den fondsbaserte ordningen.

Usikrede forpliktelser
AFP (avtalefestet pensjon) er en forpliktelse regulert i bankens lgnnsregulativ. Denne innebzerer en rett for
bankens ansatte til & ga av med pensjon ved oppnadde 62 3r med en godtgjerelse frem til 67 ar.

Ved verdsettelse av pensjonsmidlene og ved méling av palgpne forpliktelser, benyttes estimerte verdier. Disse
estimatene korrigeres hvert ar i samsvar med oppgave over pensjonsmidienes flytteverdi og aktuarberegninger av
forpliktelsenes stgrrelse. Falgende forutsetninger er lagt til grunn for beregningen:

2019 2018
Avkastning pa pensjonsmidler....... R =SS 1,80% 2,60%
DiSKONTEIINGSTENTE ... e ccecirirsceenceetcsnececstsemreseee e stesssnaestessessnesesane st annensastesasnsesnsasesnnsan 1,80% 2,60%
Arlig lannsvekst .......cocerveeereeeecenne. eetureeresmesueaet st s ens e e e st e e a e e anaennane 2,25% 2,75%
Arlig G-TEQULETING c...eveereeeeeeeeeeeeeeeeee et eeneeeseseesmeesanssen e s mss e nnss s sessns s s ssssesnsasassrsnn 2,00% 2,5%
Arlig regulering av pensjoner under utbetaling...........coceeeeeererereecannen. rreresaseenans 0,70% 0,8%
Gjennomsnittlig arbeidsgiveravgiftsfaktor ................. 19,1% 19,1%
Dodelighetstabell ....... ereteeesteanecerentene et enaaneanaans K2013BE  K2013BE
Ufaretabell eStmcantansansassansanszee hanansannast s ansannssanite IR02 IRO2
Pensjonskostnad

2019 2019 2019 2018 2018 2018
Sikret  Usikret Sum Sikret  Usikret Sum

Arets pensjonsopptiening.................. 471 0 471 475 0 475
+rentekostnad pa 484 26 510 446 50 499
pensjonsforpliktelse........... B
-forventet avkastning pa 483 0 483 454 0 454
pensjonsmidler............
-Avslutning avtale tidligere banksjef (1.169) (1.169)
Pensjonskostnad 472 (1.143) (671) 467 50 517
Innskuddsbasert (OTP)..................ccoeeiivnnnnnn. 1.139 1.098
Kostnader AFP............ccooviiiniiiiiiiiiniincnenn, 329 332
Kostnad pensjon ved tidl. banksjef 1.199 1.097
Sum pensjonskostnad 1.996 3.044
Arbeidsgiveravgift m.v. fert sosiale kostnader -180 -420
Sum pensjonskostnad i regnskapet............... 1.816 2.624

Pensjonsforpliktelse/midler
2019 2019 2019 2018 2018 2018
Sikret Usikret Sum  Sikret Usikret Sum

Pensjonsforpliktelse................................ 20.275 0 20.275 18.562 1.711  20.273
-pensjonsmidler.................c.coiiiiiiennanl. 21.653 21.653 21.053 0 21.053
Sum pensjonsforpliktelse/midler 1.378 0 1378 2491 -1.711 -780
Overfinansiert pensjonsforpliktelser.................. 1.378 1378  2.491 2.491
Pensjonsforpliktelse..........c..coccevenrernrrincnene 0 0 1.711 1.711

Fremtidig bruk av den regnskapsferte overfinansiering pa den kollektive ordning er sannsynliggjort ved at banken
venter fremtidig skattepliktig overskudd.



Note 17 - Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer m.v.

Til banksjef .........

Til aNAre ANSAE ...cevceceircrmeciirereresresineseseecsesesssassssssssnsasssassssnses

Sum ansatte

Til styrets leder
Til andre styremedlemmer

Sum styrets medlemmer

Til generalforsamling leder

Til andre medlemmer av generalforsamling inkl ansattevalgte

Sum generalforsamling mediemmer

L3n

6.255
70.250
76.505

602
4.213
4.815

5.043
49.041
54.084

Garan

Vilkar for lan og garantier er ikke opplyst, i det disse er gitt pa standard vilkar, eller generelle vilkir som benyttes

for ansatte.

Avskrivninger og driftsmidler

Note 18 - Varige driftsmidler.

Maskiner

Inventar

Anskaffelseskost 1/1-2019 10.829
Avgang 2019 0
Tilgang 2019 558
Anskaffelseskost 31/12-2019 .........cccceceeeeererecenene 11.387
Akkumulerte avskrivninger 31/12-2019 ................ 8.719
Bokfert verdi 31/12-2019 2.668
Avskrivningssatser 10- 30
Arets avskrivning - 1.223

Bygninger

24.439
0
0

24.439
9.615

14.824
1-4
377

Tomter
1.334

1.334

1.334

lkke
avskrivbare
driftsmidler

293

0
293

293

Avskrivningssatsene er basert pa lineart prinsipp. Forretningsbygg pa Tangvall i Segne benyttes hovedsaklig til
bankens daglige drift. Deler av bygget er leid ut. Banken kjgpte ny hytte og ferieleilighet i 2013. Eiendommene

benyttes i hovedsak av de ansatte.

Andre driftskostnader

Note 19 - Fordeling av andre driftskostnader.

Vedlikehold/anskaffelse av maskiner, inventar mv.

Honorar ekstern revisor

Forsikringer, avgifter og kontingenter .....
Kjopte t)eNester ...ttt

Husleie

Diverse .......

Sum

2019

1.045
566
2.155
1.823
563
215
6.367

2018

1.002
414
2.206
1.508
530
284
5.944



Note 20 - Regnskapsmessiq behandling av skatt.
Skattekostnaden bestar av falgende 2 elementer; betalbar skatt og endring i utsatt skatt.

Betalbar skatt er beregnet som falger: 2019 2018
Resultat for skattekostnad .................... 42,281 37.770
Nedskrivning obligasjoner .........c....c..e... (62) (45)
Endring i midlertidige forskjeller .......... (198) 697
Vedrgrende Nodeland Senter ANS.......... 139 130
Ikke fradragsberettigede utgifter .......... 66 35
Renter skatt 1 2
Tap (gevinst) aksjer (2.077) (5.638)
Nedskrivning aksjer (reversert nedskrivning) (99) 0
Andre tillegg/fradrag .....c.ccecoereeeermrence. (1.203) (1.474)
Aksjeutbytte (3.118) {4.004)
Aksjeutbytte skattepliktig 3% .............. 94 120
Skattepliktig inntekt ............................ 35.824 27.593
Inntektsskatt 25 % . 8.956 6.898
Formuesskatt 754 732
Betalbar skatt 9.710 7.630
For lite (mye) avsatt (11) 54
Sum betalbar skatt ..............ccouvueen..... 9.699 7.684
Endring netto utsatt skatt .........cceuu.ee. 65 (163)
Endring utsatt skatt estimatawvik ......... 300 369
Arets skattekostnad ........................ 10.064 7.890
Herav resultatskatt 9.310 7.158
Herav formuesskatt .............................. 754 732
Utsatt skatt i balansen:

Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier ved regnskapsarets slutt som folger:

Positive forskjeller 31.12.2019 01.01.2019 Endring
Overfinansiering pensjonsforpl.... 1.378 2.491 (1.113)
Gevinst 0g tapskonto ........ceveeeee 561 702 (141)
Driftsmidler......c.cecoeerrerernereeereecns 1.476 1.736 (260)
Sum positive forskjeller ............ 3.415 4.929 (1.514)
Negative forskjeller som kan utlignes

Pensjonsforpliktelse ......c.ccoeevennsn. 0 1.711 (1.711)
Obligasjon, sertifikatgjeld, aksjer 0 62 (62)
Sum negative forskjeller ........... 0 1.773 (1.712)
Grunnlag for utsatt skatt ............ 3.415 3.156 259

Netto utsatt skatt (skattefordel) 25% 854 789 65



Endring i egenkapital og kapitaldekning

Note 21 - Endringer i egenkapitalen

Sparebankens fond 0101..........

Arets overfaring til fondet
+/- Estimatawvik pensjon minus utsatt skatt
Sparebankensfond 3112.......................cc.ccc.........

Note 22 - Kapitaldekning.

Banken benytter standardmetoden for kredittrisiko og basismetoden for operasjonell risiko.

Ansvarlig kapital
Sparebankens fond
- Overfinansiert pensjonsforpliktelse etter skatt.........
- Fradrag for ikke vesentlig eierandel i finansinstitusjoner..........ccccccceeueueence
Ren kjernekapital
Fondsobligasjoner
- Fradrag for ikke vesentlig eierandel i finansinstitusjoner...........cccenuuce.e.
Kjernekapital
Ansvarlig lanekapital

- Fradrag for ikke vesentlig eierandel i finansinstitusjoner..........ccececeueruncn...
Tellende ansvarlig kapital

Beregningsgrunnlag

Lokale og regionale myndigheter..
Institusjoner
FOTELAK....ocememeerececceremsmrscransensarensanesersassessesssnssssnasaaseananssnarsan
Massemarkedsengasjementer

Engasjement med pantesikkerhet i eiendom .
Forfalte engasj@mMenter........ccccveeevcrereereriremreseseesssnssessanssesnssesesmsasessensaseannan
Obligasjoner med fortrinNSTetL..........ccccceoreiecnsreeneesreceseeeseesesaracessenasasnsans
Egenkapitalposisjoner
Ovrige engasjementer.
Sum beregningsgrunnlag for kredlttnSIko

+ Operasjonell riSiKo.........o e cecererscericcrerrnertsensesecnsessersesarssesassarsasssnsseesasssevens
Sum beregningsgrunnlag

Ren kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning......
Kapitaldekning ansvarlig kapital

Konsolidert kapitaldekning
Konsolidert kapitaldekning beregnes for samarbeidende finansinstitusjoner fra
og med 2018. Konsoliderte foretak er Verd Boligkreditt AS og Brage Finans AS.

Konsolidert ren kjernekapital.......
Konsolidert kjernekapital
Konsolidert ansvarlig kapital
Konsolidert beregningsgrunnlag

Konsolidert ren kjernekapitaldekning ...........ccococen.e.n.
Konsolidert kjernekapitaldekning...
Konsolidert kapitaldekning ansvarhg kapltal

2019

446.743

29.717
(902)
475.558

2019

475.558
-1.034
-42.842
431.682
0

0
431.682
50.000
-6.863
474.819

41

48.085
43.962
19.752
1.738.017
11.548
17.954
73.884
35.584
1.988.827

159.373
2.148.200

20,10 %
20,10%
22,20%

475.652
482.649
538.493
2.560.548

18,58 %
18,85 %
21,03 %

2018

420.869

26.980
(1.106)
446.743

2018

446.743
-1.868
-38.399
406.476
0

0
406.476
50.000
-5.200
451.276

118
48.001
75.379
23.911

1.746.211
15.587
17.936
69.329
44,161

2.040.63
3
149.222
2.189.85
5

18,56 %
18,56 %
20,61 %



Nokkeltalt

Note 23 - Nokkeltall

2019 2018
Resultatanalyse ( i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital)
Renteinntekter og lignende inntekter.................c.coooiiiiiiiii e 3,11 2,70
Rentekostnader og lignende kostnader.....................coooiiiiiiin, 1,39 1,17
Netto rente og provisjonsinntekter..........ccoccivmerererinrerieienincrncencniresenne 1,72 1,53
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning....... 0,07 0,09
Provisjonsinntekter og inntekter av banktjenester..................c.ccooiienill 0,34 0,34
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester..................ccoovennen. 0,09 0,08
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer, omlgpsmidler 0,06 0,11
Andreinntekter. ...t e 0,02 0,02
Netto andre driftsinntekter..........ccceveverrecriciieccnrererrorerarcercnsareneens 0,40 0,48
Lenn og sosiale kostnader...............coiiiiiiiiiiiiiic e 0,62 0,64
Administrasjonskostnader.............cocoveiiiiiiiiiiie i 0,34 0,32
Ordinzere avskrivninger av varige driftsmidler.........................cocnne 0,04 0,04
Andre driftskostnader...........c..covvviririiiiiniin e 0,17 0,17
Sum andre driftskostnader........cccccieiieiiiiiiiiiiniiacciiiieitiicrecnrencancnasas 1,47 1,16
Resultat av ordinaer drift fartap........ccoiieiiiieieiiiicicrnccnriciieraocecnness 0,95 0,85
Tappautldnoggarantier................ccooviiiiiiiiiiii e 0,01 0,01
Nedskr/reversering av nedskr og gevinster/tap pa verdipapirer anleggsmidler -0,00 -0,05
Resultat av ordinger drift...........cccovcciiceeniiiiiienieiisienencacenscssnsrnsesnssns 0,94 0,88
Skatt pd ordinaertresultat..................oooiiiiii s 0,22 0,18
Resultat for regnskapsaret............ccouveciiireminiiiiiiiininiininienieiiessnneeeoe 0,72 0,70
Gjennomsnittlig forvaltning...........ccoeeeemreireiimeciiiiircrrce e 4.501.487 4.277.449
Likviditet
LikviditetSreServe. . ... ..oiin i e e cessasanensanne 225.663  244.659
Nettoutbetalinger................c.ocoiiiiii e 96.647  186.140

SLCR. .. ieuinreiinienicrestetcrnerrresterretietrseserereserartosineraerertreeraerarsrnctnns 233 % 131 %



Overgangsnote IFRS

Note 24 - Endring i regnskapsprinsipper - overgang til IFRS

Segne og Greipstad Sparebank falger «Forskrift om utarbeidelse av arsregnskap for banker, kredittforetak, og
finansieringsforetak» (forskriften) ved utarbeidelsen av arsregnskapet. Etter denne forskriftens § 1-4, 2. ledd b)
skal banken fra 1. januar 2020 utarbeide arsregnskapet i samsvar med IFRS med mindre annet folger av
forskriften. Banken har valgt a ikke omarbeide sammenligningstall iht. Forskriftens § 9-2. Derfor vil
sammenligningstall for 2019 ikke vaere sammenlignbare med tallene som presenteres for 2020.

Effekten av nye prinsipper gjeldende fra 1.1.2020 fares direkte mot egenkapitalen i 3pningsbalansen fra samme
dato. Effektene i balansen ved overgangen til IFRS i samsvar med forskriften er vist i nedenforstiende tabeller. De
vesentligste effektene for banken knytter seg til klassifisering og méling av finansielle instrumenter som heretter
skal skje i samsvar med IFRS 9.

Forskriften apner ogsa for at man for 2020 kan unnlate & anvende IFRS 16 Leieavtaler og i stedet anvende tidligere
prinsipper, og banken vil benytte seg av denne muligheten.

Nedenfor beskrives de viktigste regnskapsprinsippene knyttet til finansielle instrumenter som vil bli benyttet fra
1. januar 2020.

Endring i klassifisering og méling
Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler etter IFRS 9, bortsett fra egenkapitalinstrumenter og derivater,
vurderes ut fra en kombinasjon av bankens forretningsmodell for styring av eiendelene og instrumentets
kontraktsmessige kontantstremskarakteristikker. Finansielle eiendeler skal klassifiseres og males enten til:

e Amortisert kost (AC)

¢ Virkelig verdi med verdiendring over resultatet (FVPL) eller

o \Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultatregnskap (FVOCI)

Klassifisering av en finansiell eiendel bestemmes av forretningsmodell for den portefaljen som instrumentet
inngdr i og hvilke kontraktsmessige kontantstrammer instrumentet har. For finansielle eiendeler skal det skilles
mellom gjeldsinstrument, derivat og egenkapitalinstrument. Et gjeldsinstrument er alle finansielle eiendeler som
ikke er derivat eller egenkapitalinstrument. Gjeldsinstrumenter med kontraktsfestede kontantstremmer som bare
er betaling av rente og hovedstol pa gitte datoer og som holdes i en forretningsmodell med formal & motta
kontraktsmessige kontantstrammer, méles til amortisert kost.

Gjeldsinstrumenter med kontraktsfestede kontantstremmer som bare er betaling av rente og hovedstol pa gitte
datoer og som holdes i en forretningsmodell med formal bide & motta kontraktsmessige kontantstrammer og
selge, méles til virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat. Renteinntekt, valutaomregningseffekter og
eventuelle nedskrivninger presenteres i det ordinzre resultatet. Verdiendringer fart over utvidet resultat skal
reklassifiseres til resultatet ved salg eller annen avhendelse av eiendelene.

Derivater skal males til virkelig verdi med verdiendring over resultatet.

Investeringer i egenkapitalinstrumenter skal males til virkelig verdi. Verdiendringer skal som hovedregel fares i
det ordinzere resultatet, men et egenkapitalinstrument som ikke er holdt for handelsformal og som ikke er et
betinget vederlag etter en virksomhetsoverdragelse, kan utpekes som malt til virkelig verdi med verdiendringer
over utvidet resultatregnskap. Bankens portefalje av verdipapirer vil fra 1.1.2020 balansefares til virkelig verdi
med verdiendring over resultatet.

Kontanter og fordringer pa sentralbanker samt Utlan til kredittinstitusjoner har kontraktsmessige
kontantstremmer som bare er betaling av rente og hovedstol pa gitte datoer og holdes i en forretningsmodell for &
motta kontraktsfestede kontantstremmer. Disse vil bli regnskapsfert til amortisert kost og medfarer ingen
endring. Renteinntekter er inkludert i linjen «Renter ol inntekter fra utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner»
etter effektiv rentemetode.

Utlan til kunder bestér i all hovedsak av utlan til bedriftsmarkedet og til privatmarkedet, og utlan til kunder deles
inn i to portefoljer.

Utlan til kunder med pant i bolig har kontraktsfestede kontantstremmer som bare er betaling av rente og
hovedstol pa gitte datoer. Disse holdes i en forretningsmodell med formal bade & motta kontraktsmessige
kontantstrammer og salg, da banken selger boligldn med flytende rente til Verd Boligkreditt AS. Samme selskap
kan selge utldn tilbake til banken. Disse utldnene ble tidligere regnskapsfert til amortisert kost, men blir nd
regnskapsfert til virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat. Endringer i virkelig verdi blir fort over
utvidet resultatregnskap, mens renteinntekt fores over «Renter ol inntekter av utldn og fordringer pa kunder» og



eventuelle nedskrivninger presenteres som «Tap pa utldn» i det ordinzere resultatet. Verdiendringer fart over
utvidet resultat reklassifiseres til «Netto inntekt pa finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi» ved salg
eller annen avhendelse av eiendelene.

Alle andre utlan til kunder har kontraktsmessige kontantstremmer som bare er betaling av rente og hovedstol p&
gitte datoer, og holdes i en forretningsmodell med formal & motta kontraktsfestede kontantstrammer. Disse
utlanene blir som tidligere regnskapsfert til amortisert kost. Renteinntekter er inkludert i linjen «Renter ol
inntekter av utlan og fordringer pa kunder» etter effektiv rentemetoden.

Sertifikater og obligasjoner er del av en portefalje hvor papirer selges og kjgpes lepende, og portefgljen blir
regnskapsfart til virkelig verdi med verdiendring over resultatet. Realiserte og urealiserte gevinster og tap inngar i
«Netto inntekt pa finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi» mens renteinntekter i inngar i linjen «Renter
og lignende inntekter av sertifikater og obligasjoners».

Aksjer og andeler som ble feort etter laveste verdis prinsipp og til kostmetoden, vil na bli malt til virkelig verdi med
verdiendring over resultatet under IFRS 9. Realiserte og urealiserte gevinster og tap inngar i «Netto inntekt p&
finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi» mens mottatt utbytte inngar i «Utbytte».

Det er ingen endring i klassifisering og maling av finansielle forpliktelser. Bankens finansielle forpliktelser bestar
av «Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner», «Innskudd fra og gjeld til kunder» samt «Gjeld stiftet ved
utstedelse av verdipapirer til amortisert kost» og alle poster males til amortisert kost. Rentekostnader inngar i de
respektive resultatlinjene under «Sum rentekostnader ol kostnaders etter effektiv rentemetoden.

Avsetning til gaver er tidligere ar klassifisert som gjeld i balansen, men vil i samsvar med IFRS n klassifiseres som
gavefond under egenkapital. Nr midlene gremerkes et spesielt formal overfares det til annen gjeld.

Nedshrivning

Med IFRS 9 skal tapsnedskrivninger basere seg pa fremtidig forventet tap, uten at det trenger & foreligge objektive
bevis for tap. Den nye standarden innebzaerer krav om tapsavsetninger ogsa pa nye utlan, ved at det skal gjores
nedskrivninger for forventet kredittap som folge av forventet mislighold de naermeste tolv manedene. For utldn
hvor kredittrisikoen har gkt vesentlig etter etablering, skal det foretas nedskrivning for forventet kredittap over
utldnets lopetid.

Beskrivelse av nedskrivningsmodell og modellberegning

Dagens regler innebzerer at det avsettes til tap basert pa at det foreligger objektive bevis pa at verdifall har
inntruffet pa balansedagen mens en under IFRS 9 skal avsette for forventet tap. De nye prinsippene gjelder for
finansielle eiendeler som er gjeldsinstrumenter, og som males til amortisert kost eller til virkelig verdi med
verdiendringer er fort over utvidet resultatregnskap. | tillegg er ogsa lanetilsagn, ubenyttet kreditt og finansielle
garantikontrakter inkludert.

Kontanter og fordringer pa sentralbanker:

Bankens «Kontanter og fordringer pé sentralbanker» er utelukkende mot Norges Bank. Norges Bank er ratet Aaa
hos Moodys og AAA/A-1+ fra S&P og har dermed lav kredittrisiko, og banken gjer felgelig ikke noen
tapsavsetninger knyttet til denne balanseposten.

Utldn og fordringer p3 kredittinstitusjoner:

«Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner» er mot finansinstitusjoner med minimum A- rating og oppfyller
dermed standardens presumpsjon om lav kredittrisiko. Banken har vurdert at dette sammenholdt med LGD vil gi
uvesentlige tapsavsetninger og en har derfor forelgpig ikke foretatt tapsavsetninger knyttet til denne
balanseposten.

Utlén og fordringer pa kunder

Segne og Greipstad Sparebank har delt utldnsportefeljen i tre segmenter. Naeringslan, boliglan og boliglan
overfert til Verd Boligkreditt. Etter bestemmelsene i IFRS 9 har banken valgt en tapsgradstilnaerming for &
estimere forventet kredittap. Utgangspunkt for fastsetting av tapsgrad er historisk konstaterte tap i siste 5
arsperiode. Banken har i perioden hatt svaert lavte tap med henholdsvis 0,02 % pa privatmarked, 0,05 % pa
bedriftsmarked og ingen tap pa lan overfert til Verd boligkreditt. Boligmarkedet er i dag heyt priset og har en
iboende usikkerhet i forhold til fremtidig verdiutvikling. Vi tror i tillegg det er usannsynlig med tilnzermet null tap
for lan i disse segmentene i fremtiden. Med en konservativ beldningsgrad i portefaljen forventes imidlertid lave
tap og tapsgrad er derfor satt til 0,04 % for privatmarked inkl. verd boligkreditt og 0,25 % for bedriftsmarked.
Disse nivaene ansees som en minimumsavsetning ut fra et fremtidsperspektiv og er pa nivd med evrige
sparebanker med lav risikoprofil. | forbindelse med levetidsberegning av forventet tap har nedbetalingsfaktor blitt
beregnet til ca 4 ar bade for privatmarked og bedriftsmarked med en nedtrappingsandel til 70 %, 50 % og 35 %
Ovennevnte tapsgrader og nedbetalingsfaktorer ligger til grunn for bankens estimering av kredittap etter IFRS 9.



Trinn 1 Ved forste gangs regnskapsfgring beregner banken et dag-1 tap, tilsvarende 12 maneders forventet
kredittap. Trinn 1 omfatter alle finansielle eiendeler som ikke har en vesentlig hayere kredittrisiko enn ved
farstegangsinnregning. Avsetningen for tap tilsvarer neste 12 méaneders forventede tap. Alle l3n og fordringer som
ikke er overfgrt til trinn 2 eller 3 er plassert i denne kategorien.

Trinn 2 Omfatter lan og fordringer som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden fgrstegangsinnregning
(med mindre de har lav kredittrisiko pa balansedagen), men hvor det ikke er objektive bevis pa tap. For disse
eiendelene avsetter banken for forventet tap over hele den forventede levetiden. Segne og Greipstad Sparebank
har definert at vesentlig skning i kredittrisiko ved utlan til kunder inntreffer dersom betaling er forsinket med 30
dager eller mer, og/eller der hvor svekket betjeningsevne avdekkes i bankens risikomodeller. Ladn med
betalingslettelser medfarer klassifisering i minimum trinn 2. Renteinntekter knyttet til utlan i trinn 1 og trinn 2
blir beregnet etter den effektive rentemetoden basert pa den brutto balanseferte verdien av utlan.

Trinn 3 Bestar av utldn og fordringer som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden innvilgelse, og hvor det
er objektive bevis pa tap pd balansedatoen. For disse eiendelene avsettes det ogs3 for forventet tap over hele den
forventete levetiden. Banken har definert vesentlig ekning i kredittrisiko siden innvilgelse, og hvor det er objektive
bevis pa tap pa balansedatoen, til & inntreffe ved overtrekk og restanser eldre enn 90 dager. Disse ldnene er
presentert netto i balansen og renteinntekter pa utldn i trinn 3 blir beregnet basert pa netto balansefart verdi.

L&n som eri trinn 2 eller 3 kan ikke reklassifiseres til et lavere trinn for etter minimum 3 maneder etter at de er
erklaert friske igjen.

I tillegg til ovenfor nevnte tapsgradsberegninger foretar ogsa Segne og Greipstad Sparebank en vurdering av
okonomiske makrovariabler i sannsynlighetsvekting av forventet tap. Betydningsfulle makrovariabler er definert
som arbeidsledighet, styringsrente/rentebane og oljepris i NOK.

OVERGANGSEFFEKT VED IMPLEMENTERING AV IFRS
Beregning av forventet tap etter IFRS medfarer en reduksjon i nedskrivninger pa 2,6 mill for Segne og Greipstad
Sparebank.

Bankens egenkapital gkes med 30,6 mill etter skatt 1.1.2020 etter innfgring av IFRS, hvorav 28,7 mill. klassifiseres
som «fond for urealiserte gevinster». Endringen skyldes i hovedsak endring i maling av aksjer og andeler.



Klassifikasjon og miling av finansielle instrumenter
Tabell under avstemmer de balansefgrte belgpene av finansielle eiendeler fra tidligerer malekategori
i henhold til IAS 39 til de nye malekategoriene ved overgang tit IFRS 9 pr 01.januar 2020,

Forskrift om arsregnskap Forskrift om drsregnskap for
for banker m.v. (pr. Reklassifis Endring banker m.v. (gjeldende fra
31.12.19) ering i mdling 1.1.20)
Finansielle eiendeler Malekategori  Bokfort verdi Mailekategori Bokfort ver
Kontanter og fordringer pd
sentralbanker Amortisert kost 77.723 0 Amortisert kost 77.723
Utlan og fordringer pa
kredittinstitusjoner Amortisert kost 191,733 0 Amortisert kost 191.733
Utlan til kunder Amortisert kost 3.794.890 -3.016.097 4.746 Amortisert kost  783.539
Virkelig verdi over
3.016.097 -1.966 utvidet resultat 3.014.132
Virkelig verdi over
Sertifikater og obligasjoner LVP 230.801 2.156 resultatet  232.957
Virkelig verdi over
Aksjer og andeler i fond LvP 3.442 1.124 resultatet 4.566
Virkelig verdi over
Aksjer og andeler i fond Kost 98.903 25.946 resultatet  124.849
Opptjente ikke mottatte inn 1) 8.227 0 8.227
Finansielle forpliktelser
Innskudd fra
kredittinstitusjoner Amortisert kost  256.719 0 Amortisert kost  256.719
Innskudd fra kunder - fast resultatet
rente Amortisert kost  139.805 0 (Utpekt). 139.805
Innskudd fra kunder -
flytende rente Amortisert kost 2.699.346 0 Amortisert kost 2.699.346
Gjeld stiftet ved utstedelse
av verdipapirer Amortisert kost  785.002 0 Amortisert kost  785.002
Ansvarlig lanekapital Amortisert kost 50.000 0 Amortisert kost 50.000
Annen gjeld Amortisert kost 17.585 168 Amortisert kost 17.753
1) Posten inkluderer ikke opptjente renteinntekter som etter overgangen vil fordeles pa de ulike
underliggende postene da disse skal presenteres til amortisert kost.
Effekten av overgangen til IFRS pa egenkapital
Tabellen under viser effekten som overgangen har pa bankens egenkapital.
Egenkapital pr. 31.12.19 475.558
Endring i maling og tapsavsetninger som folge av overgang til IFRS 31.839
Skatteeffekt av overgangen -1.192
506.204

Egenkapital pr. 1.1.20




Avstemming av tapsavsetninger mellom utlansforskriften og IFRS

Tabellen under viser endringer i tapsavsetningene mélt i henhold til nye regler.

Avsetning

til tap pd

utlin og Avsetning til tap pa

garantier  Reklass utldn og garantier pr.

pr.31.12.19 ifisering Ny méling 1.1.20

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 0 0
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 0 0
Utlan til kunder 9.788 -4.746 5.042
Sertifikater og obligasjoner 0 0
Sum eiendeler malt til amortisert kost 9.788 0 -4.746 5.042
Utlan til kunder 0 1.966 1.966
Sertifikater og obligasjoner 0 0
Sum eiendeler malt til virkelig verdi over
utvidet resultat 0 0 1.966 1.966
Finansielle garantier, ubenyttet kreditt og
lanetilsagn
Finansielle garantier 0 95 95
Ubenyttet kreditt 0 73 73
Ldnetilsagn 0
Sum finansielle garantier, ubenyttet kreditt 0 0 168 168

Tapsavsetningene for garantier, ubenyttet kreditt og lanetilsagn fremkommer som annen gjeld i balansen.

Fordeling av tapsavsetninger pr. trinn pr. 1.1.20

Tabell under viser tapsavsetningene fordel pa de ulike trinnene ved overgangen til IFRS:

Trinn1 Trinn 2 Trinn 3
Klassifiseringved Vesentlig gkning i Vese'ntll.g.wkm_ng !
R kredittrisiko siden
. forste gangs kredittrisiko siden
Beskrivelse : forste gangs
balanseferingog ferste gangs :
friske l&n balansefgring balansefaring o9,
objektive bevis pa tap
Forventet tap over Forventet tap over Forventet tap over
Tapavsetning B P levetiden til levetiden til
12 maneder - :
instrumentet instrumentet
Kontanter og fordringer pa sentralbanker - -
Utlan og fordringer p3 kredittinstitusjoner - -
Utlan til kunder - amortisert kost 1.843 544 2,655

Utlan til kunder - malt til virkelig verdi over utvidet
resultatet 1.475 233

Sertifikater og obligasjoner - malt til amortisert kost -

Sertifikater og obligasjoner - malt til virkelig verdi
over utvidet resultat

Finansielle garantier 76 14
Ubenyttet kreditt 67 6
Lanetilsagn i

Sum 3.462 796 2.918




Kontantstremoppstilling

Satt opp etter den indirekte metoden (tall i hele tusen)

2019 2018
Resultat fgr skatt 42.281 37.770
Ordinzere avskrivninger 1.600 1.565
Tap (+) / gevinst(-) ved salg anleggsmidler -50
Nedskrivning (+)/ reversering nedskrivning (-) aksjer, obligasjoner og sertifikater -160 -45
Arets endring tapsavsetning -259 5
Periodens betalte skatter -7.619 -7.284
Endring i pensjonsforpliktelse -1.801 -1.003
Gaver utbetalt fra gavefond/overfart gaver -3.300 -2.600
Sum tilfort fra drets drift 30.742 28.359
@kning (+) / nedgang (-) i annen gjeld, og pal. kostnader og
forskuddsbet.inntekter 2.328 -104
@kning (-)/nedgang (+) i andre eiendeler og forskuddsbet opptjente inntekter -1.056 -1.020
@kning (-)/nedgang (+) i utldn fer spesifiserte og uspesifiserte tapsavsetninger -118.783 -187.429
@kning(-)/nedgang (+) i kortsiktige verdipapirer (sertifikater, obligasjoner og
andre) 14.763 37.941
Bkning(+)/nedgang (-) i innskudd fra og gjeld til kunder -46.649 -20.134
‘@kning (+)/endring (-) i gjeld til kredittinsitusjoner -69.985 105.673
Netto likviditetsendring fra virksomheten (A) -188.642 -36.713
- Investering i andre varige driftsmidler -558 -584
+ Salgssum andre varige driftsmidler 150
Endring langsiktige verdipapirer (gkning) / nedgang (aksjer og andeler) -9.027 -10.524
Likviditetsendring vedr. investering (B) -9.585 -10.958
Endring gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer gkning / {(nedgang) 229.527 5.793
Likviditetsendring fra finansiering (C) 229,527 5.793
Sum endring likvider (A + B + C) 31.300 -41.878
+ Likviditetsbeholdning 1/1 238.155 280.034
= Likviditetsbeholdning 31/12 269.455 238.155
Likviditetsbeholdningen bestar av:
Kontanter og innskudd i Norges bank 77.723 78.198
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 191.733 159.957
Sum 269.455 238.155
Ubenyttet trekkrettigheter 80.000 80.000
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Til generalforsamlingen i Segne og Greipstad Sparebank

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Segne og Greipstad Sparebanks irsregnskap som bestir av balanse per 31. desember
2019, resultatregnskap og kontantstromoppstilling for regnskapsiret avsluttet per denne datoen og
noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er navhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av rsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
ovrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vér oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pilagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i 53 henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig
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for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Vért mél med revisjonen er & oppni betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjonn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for 4
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

»  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

»  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten avledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten p4
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vér konklusjon om arsregnskapet og &rsberetningen. Vére
konklusjoner er basert pd revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke fortsetter
driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert

tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en méte som gir et rettvisende bilde.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pé var revisjon av drsregnskapet som beskrevet cvenfor, mener vi at opplysningene i
firsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pa vir revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt ti} & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Kristiansand, 12. februar 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Kai Arne Halvorsen
Statsautorisert revisor
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