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BANKENS VIRKSOMHETSIDE OG
SAMFUNNSOPPDRAG

Sggne og Greipstad Sparebank tilbyr bank- og
forsikringstjenester til privatpersoner, sma og mellomstore
bedrifter samt lag og foreninger.

Gjennom konkurransedyktige produkter og betingelser, korte
beslutningsveier og personlig service, skal vi bidra til positiv
utvikling for kunder og lokalsamfunn.

I over 150 ar har vi ment at virkelige verdier handler om mer enn
vart eget overskudd. Som ansvarlig sparebank er vi fortsatt

levende opptatte av a gjgre lokalsamfunnet til et enda bedre
sted a leve.

BANKENS VISION

«Vi skal skape glede og verdier»
Visjonen beskriver vér ledestjerne og overordnede ambisjon.

Visjonen skal gi alle i banken mening, energi, retning og inspirere
oss til 3 yte - hver dag.

BANKENS VERDIER

Vare kjerneverdier er kompetanse, omsorg og engasjement.
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Arsberetning for 2018

DEN @KONOMISKE UTVIKLINGEN 1 2018

Norsk fastlands-gkonomi opplevde videre oppgang i 2018.
BNP-veksten for Fastlands Norge endte ifglge Norges Bank
trolig pa 2,4 prosent, en oppgang pa fire tideler fra 2017.
Aret startet noe bedre enn det sluttet, etter at andre halvar
blant annet ble preget av redusert jordbruksproduksjon
etter en t@rr sommer, lavere oljepris og svakere
vekstutsikter. Oljeprisen var ved nyttarsskiftet 54 dollar
fatet.

| arbeidsmarkedet bedret situasjonen seg ytterligere
gjennom fjordret. Sysselsettingen gkte og
arbeidsledigheten ble ytterligere redusert. Inflasjonen steg
betydelig, sarlig som fglge av gkte elektrisitetspriser.
Foretaksinvesteringene gkte ogsa i 2018, og Norges Banks
regionale nettverk ga uttrykk for god vekst i produksjonen
og positive vekstutsikter. For fgrste gang siden oljeprisfallet
i 2014 bidro investeringer innen petroleum positivt, mens
boliginvesteringene ble redusert etter en periode med solid
vekst. Veksten i boligpriser utvikiet seg moderat gjennom
aret og endte pa 2,3 prosent for landet som helhet.
Gjeldsveksten i husholdningene ble noe redusert, men
oversteg fortsatt samlet sett veksten i inntekt. Dermed steg
gieldsbelastningen i husholdningen videre.

Husholdningenes innenlandske lanegjeld utgjorde 3 450
milliarder kroner ved utgangen av desember.
Tolvmanedersveksten var 5,5 prosent.

De ikke-finansielle foretakenes innenlandske lanegjeld
utgjorde 1 761 milliarder kroner ved utgangen av
desember. Tolvmanedersveksten var 5,1 prosent.

Av publikums innenlandske gjeld var 81 prosent utlan fra
banker og kredittforetak ved utgangen av november. Dette
belgp seg til 4 625 milliarder kroner. Tolvmanedersveksten i
utldn fra banker og kredittforetak samlet var 5,6 prosent.

@kt aktivitet i norsk gkonomi, kapasitetsutnyttelse naer
normalt niva og inflasjon rundt malet var sentrale arsaker til
at hovedstyret i Norges Bank besluttet a heve
styringsrenten fra 0,50 prosent til 0,75 prosent i september.
Dette var den fgrste rentehevingen siden 2011.
Hovedstyret har gitt uttrykk for en gradvis renteoppgang
fremover, men at man gnsker a ga varsomt frem i
rentesettingen etter en lang periode med lave renter. Til
tross for meget lavt renteniva ligger norske renter godt
over nivaet hos vare viktigste handelspartnere.

Pa den pengepolitiske siden ble inflasjonsmalet redusert fra
2,5 prosent til 2 prosent. Endringen ble gjort pa bakgrunn
av en forventning om redusert innfasing av oljeinntekter i
norsk gkonomi sammenlignet med foregaende ar, og
innebaerer at Norge na har samme inflasjonsmal som de
fleste andre sammenlignbare land.

! Kilde tallgrunnlag fra www.kommuneprofilen.no

12-manedersendringen i Konsumprisindeksen (KP1) var pa
3,5 prosent og derved godt over inflasjonsmalet til Norges
Bank. Norges Bank benytter KPI justert for avgiftsendringer
og energivarer (KPI-JAE) som mal kjerneinflasjon. Denne ble
2,1 prosent i 2018.

For fgrste gang pa flere ar bidro finanspolitikken i en
kontraktiv retning. Det strukturelle, oljekorrigerte
underskuddet, som maler den underliggende pengebruken
av oljeinntektene, gkte til om lag 221 milliarder kroner.
Endringen innebar en negativ budsjettimpuls inn i
gkonomien pa 0,1 prosent, malt som andel av trend-BNP
for Fastlands-Norge (7,4 prosent samlet sett). | forhold til
kapitalen i Statens pensjonsfond utland (oljefondet)
utgjorde underskuddet 2,6 prosent i 2018, fire tideler
lavere enn handlingsregelen.

Etter et positivt 2017 for verdensgkonomien bgd 2018 pa
avtagende vekst gjennom aret og gkt usikkerhet om den
fremtidige utviklingen. Hos Norges handelspartnere ble den
pkonomiske veksten noe redusert, blant annet som fglge av
mindre positive impulser fra penge- og finanspolitikken. @kt
proteksjonisme og den uavklarte situasjonen rundt Brexit
har veert noen av faktorene som har bidratt til 4 gke
usikkerheten om utsiktene fremover.

I USA fortsatte veksten a ta seg opp i fjor.
Arbeidsledigheten ble ytterligere redusert fra et lavt niva
historisk sett, inflasjonen fikk feste pa et hgyere niva enn
tidligere, og lgnnsveksten tiltok noe. Fremgangen har szerlig
veert understgttet av en ekspansiv finanspolitikk. Som fglge
av den hgye aktiviteten i amerikansk gkonomi hevet den
amerikanske sentralbanken (FED) styringsrenten ved fire
anledninger, til intervallet 2,25 % - 2,5 %. Med det har FED
hevet renten ni ganger fra bunnivdet som ble holdt uendret
fra 2008 til 2015.

| eurosonen har det gjennom dret seerlig vaert betydelig
usikkerhet knyttet til Storbritannias utmeldelse av EU. Ved
utgangen av aret var det ikke endelig avklart om man vil &
pa plass en avtale innen fristen, og aktuelle alternativer
omfattet fortsatt ny folkeavstemming, forlengelse av fristen
for uttredelse mv.

OM LOKALMARKEDET*

Bankens primare marked er Sggne og Songdalen
kommuner.

| Sggne kommune var det 11.414 innbyggere ved utgangen
av 2018, en gkning pa 0,6 %. Kommunen har ved arsskiftet
en arbeidsledighet pa 2,4 %. 37,1 % av befolkningen
sysselsettes innen offentlig tjenesteyting, 20,8 %
sysselsetting innen bygg og anlegg, 13,9 % innen
varehandel og 8,6 % innen industri. Andelen av de
sysselsatte som arbeider utenfor kommunen er pa 60,4 %.
Det er i Sggne kommune registrert 1.175 bedrifter fordelt
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pa 20,2 % innen bygg og anlegg, 19,9 % innen teknisk
tjenesteyting og eiendomsdrift, 12,3 % innen varehandel og
9,2 % innen jordbruk og skogbruk.

| Songdalen kommune var det 6.727 innbyggere ved
utgangen av 2018, en gkning pa 1,1 % sammenlignet med
forrige ar. Kommunen har ved arsskiftet en arbeidsledighet
pa 2,9 %. 27,9 % av befolkningen sysselsettes innen
offentlig tjenesteyting, 16,3 % innen varehandel, 15,3 %
innen transport og lagring, 13,2 % innen industri og 12,6 %
sysselsettes innen bygg og anlegg. Andelen av de
sysselsatte som arbeider utenfor kommunen er pa 66,5 %.
Det er i Songdalen kommune registrert 730 bedrifter
fordelt pd 19,2 % innen bygg og anlegg, 17,4 % innen
teknisk tjenesteyting og eiendomsdrift, 15,9 % innen
varehandel og 14 % innen jordbruk og skogbruk.

SPGNE OG GREIPSTAD SPAREBANK | 2018

Sggne og Greipstad Sparebank er en selvstendig sparebank
med sterk lokal forankring. Bankens hovedkontor er pa
Tangvall og bankens filialkontor ligger pa Nodeland.

Segne og Greipstad Sparebank har i 2018 hatt en god
utlansvekst pa 5,4 %, hvorav bedriftsmarkedet har hatt en
vekst pa 14,9 %. Bankens innskudd er redusert med 0,7 %
og skyldes i hovedsak redusert innskudd fra bedrifts-
markedet.

Banken har fortsatt en sterk markedsposisjon bade innen
privatmarkedet og bedriftsmarkedet i vart distrikt.

Bankens innskudd og utlan ved utgangen av aret er
henholdsvis 2.886 mill. kroner og 3.676 mill. kroner. |
tillegg sa har banken overfgrt boliglan pa 731 mill. kroner til
Verd Boligkreditt.

Sg@gne og Greipstad Sparebanks fundament er forhoidet til
kundene. Vart mal er a gi en opplevelse av narhet og god
kundebehandling gjennom alle bankens kanaler, ikke bare i
de fysiske banklokalene pa Tangvall og Nodeland. Gode
kundeopplevelser handler om 2 bli vist positivt
engasjement og vennlighet kombinert med produkter og
tjenester av god kvalitet.

Banken inngar i et samarbeid med 8 andre sparebanker kalt
De samarbeidende sparebanker (DSS}). Det samarbeides pa
flere omrader, men med hovedvekt pa IKT og forretnings-
utvikling. DSS inngikk i 2015 inngatt en felles 5-arig avtale
med EVRY AS om leveranse og drift av IT-lgsninger for
bankene. Samarbeidsavtalen bidrar til reduserte IT-
kostnader og gi bankene tilgang til nye og fremtidsrettede
Igsninger.

Banken er medeier i selskapene Frende Forsikring, Norne
Securities, Brage Finans og Verd Boligkreditt. Dette bidrar til
a forsterke bankens konkurranseevne og sikrer vare kunder
tilgang til konkurransedyktige tjenester og produkter.

2 Sammenlignbart tall forrige &r

Styret i Segne og Greipstad Sparebank kan for 2018 legge
fram et tilfredsstillende regnskap. Driftsresultatet fgr skatt
ble 37,8 (34,3)% mill. kroner.

Etter styrets mening gir resultat og balanse med tilhgrende
noter fyllestgjgrende informasjon om arets virksomhet og
bankens stilling ved arsskiftet.

| drsregnskapet er forutsetningen om fortsatt drift lagt til
grunn. Banken har en betryggende egenkapital og etter
styrets oppfatning er det ikke noe som tilsier annet enn
fortsatt drift.

Banken har i mange ar stgttet lag og foreninger i vare
kommuner med betydelige belgp. | tillegg til den ordinzere
gaveutdelingen gjennom Lokalbankfondet, sponser banken
mange tiltak og arrangementer i Igpet av aret. Banken har
egen sponsoravtale med flere lag og foreninger.

Banken har i 2018 stgttet over hundre lag og foreninger, de
fleste rettet mot barn og unge, med en mindre
aktivitetsstgtte. | tillegg har en gjennom aret gitt stgtte til
ca. 60 konkrete tiltak/prosjekter. Blant annet har banken
bidratt med gkonomisk tilskudd til Segne Rgde Kors
hjelpekorps til ny sngscooter og ambulanse og stgttet
Greipstad Skytterlag med midler til tekniske aniegg.
Greipstad menighet har fatt nytt konsertpiano som gave og
Songvaar Fyrs venner har fatt tilskudd til kigp av ny bat.
Banken har videre gjennomfgrt et stort familiearrangement
«Hei til hav» i juni, med avsluttende konsert pa torget i
S@gne. En har ogsa bidratt til giennomfgringen av
Sjekteracet, stgttet Haugenparkens venner med tilskudd til
en gratiskonsert med Bjgrn Eidsvag i Haugenparken. Mange
lag og foreninger er ogsa gitt en ekstra julegave gjennom
bankens julekalender pa Facebook.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Sggne og Greipstad Sparebank er en selveid institusjon,
uten egenkapitalbevis eller aksjonzerer. Banken gnsker a
vare en lokal bank med narhet til kundene. Gjennom
Lokalbankfondet gis det stgtte til mange aktiviteter og
prosjekter og dette medvirker til at bankens posisjon i
iokalsamfunnet blir ytterligere styrket. For a sikre god
kundebehandling og radgivning er det lagt stor vekt péd 3 ha
faglig dyktige medarbeidere med fokus pa hey etisk
standard.

Sparebhankenes styringsstruktur fglger av saerskilte regler i
finansforetaksloven. Eierstyringen utgves av
generalforsamlingen og styret. Sammensetning av disse er
nzermere omtalt senere i beretningen. Banken skal fremme
sparing ved a ta imot innskudd fra en ubestemt krets av
innskytere og forvalte pa en trygg mate de midler den rér
over i samsvar med de regler som gjelder for en sparebank.
Banken tilbyr bank- og forsikringstjenester og utfagrer disse i
samsvar med gjeldende regler.
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RESULTAT OG DISPONERINGER

Netto rente- og provisjonsinntekter utgjgr ved arsskiftet
65,3 (66,8) mill. kroner. Bankens rentenetto utgjer 1,53
{1,61) % av gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Netto andre driftsinntekter utgjgr 20,6 {16,1) mill. kroner
hvorav utbytte fra verdipapirer utgjgr 4,0 (3,5) mill. kroner
og netto gevinst pa valuta og andre verdipapirer utgjgr 4,8
(3,5) mill.

Samlede driftskostnader utgjgr 49,6 (47,7) mill. kroner.
Bankens driftskostnader i prosent av driftsinntekter (inkl.
kursgevinst.) utgjer 57,8 (57,5) %. | % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital utgjgr driftskostnadene 1,16 (1,15) %. Av
bankens Ignn og administrasjonskostnader pa 40,9 mill.
kroner utgjor pensjonskostnadene 2,6 (1,3) mill. kroner.
@kte pensjonskostnad gjelder i hovedsak endring av
pensjon som gjelder tidligere ar og er en engangseffekt i
2018. Banken har ikke egne kostnader knyttet til forskning
og utvikling.

Arets tapskostnad pa utlan ble pa 0,5 (1,1) mill. kroner,
hvorav endring i gruppenedskrivninger pa 0,1 mill. kroner
reduserer arets tapskostnad.

Gevinst pa verdipapirer som er anleggsmidler ble 2,1 (0,2)
mill. kroner.

Resuitatet fgr skatt utgjgr 37,8 (34,3) mill. kroner og utgjer
0,88 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Skatter for
2018 er bokfgrt med 7,9 (7,9) mill. kroner.

Av drets resultat pa kr 29,9 mill. kroner avsettes kr 2,9
mill. kroner til gaver. Resterende kr 27,0 mill. kroner
overfgres til bankens fond.

FORVALTNINGSKAPITAL

Bankens forvaltningskapital var ved utgangen av aret pa
4.291,7 (4.173,7) mill. kroner, en gkning pa 118 mill. kroner
tilsvarende 2,8 %.

INNSKUDD

Innskudd fra kundene er na pa 2.885,8 (2.905,9) mill.
kroner, noe som er en reduksjon pa 20,1 mill. kroner
tilsvarende 0,7%. Banken har ved arsskiftet
fastrenteinnskudd pa 168,3 (151,1) mill. kroner med en
gjennomsnittlig Igpetid pa 6,9 (7,7) maneder.

Innskuddsdekningen var ved utgangen av aret pa 78,3
(83,1) %. Det a opprettholde innskuddsnivaet er en
prioritert oppgave og banken har en malsetning om a ha en
innskuddsdekning pa over 75 %.

Kundene har i tillegg plassert 43,8 mill. kroner i aksjer og
aksjefond gjennom bankens lgsninger. Bankens
samarbeidspartner er Norne Securities og Dnb.

UTLAN

Netto utldn til kundene var ved utgangen av aret pa 3.676
{3.488) mill. kroner. Utlan til kundene er dermed gkt med
187 mill. kroner tilsvarende 5,4 %.

Banken har i tillegg overfgrt 95 (54) mill. kroner i boliglan til
Verd boligkreditt i I@pet av aret og har ved utgangen av aret
totalt 731 (636} mill. kroner i portefglje i Verd Boligkreditt
AS.

Bankens utlén er ved arsskiftet fordelt med 72,6 (75,1) % pa
personmarked og 27,4 (24,9) % pa bedriftsmarked.
Fordelingen av utldn pa ulike typer virksomhet og
geografiske omrader fremgar av note 4 i regnskapet.

Banken har ved arsskiftet fastrentelan til kunder (5 ar) pa
138,5 (101,5) mill. kroner med en gjennomsnittlig
gienvaerende Igpetid pa 3,0 (2,9) ar.

GARANTIER

Bankens samlede garantiforpliktelser var ved utgangen av
aret pa 75,7 (78,5) mill. kroner. Garantiene er i hovedsak
sikret med pant i fast eiendom. Den stgrste
garantiforpliktelsen er knyttet til valutagarantier som
sikkerhet for kunders finansiering i valutalan og utgjorde
ved drsskiftet 51,8 (53,2) mill. kroner jf note 12.

VERDIPAPIRER - LIKVIDITET - FINANSIELLE INSTRUMENTER

Bankens beholdning av sertifikater og obligasjoner var ved
utgangen av aret pa 245,4 (283,3) mill. kroner. Bankens
beholdning av aksjer, andeler og andre verdipapirer er na
pa 93,3 (82,7) mill. kroner. De storste eierpostene har
banken i samarbeidende selskaper som Verd Boligkreditt
AS, Frende Holding AS, Norne Securities AS, Brage Finans AS
0g LSG Eiendomsmegling AS.

Banken hadde for gvrig en LCR (Liquidity Coverage Ratio) pa
131 %, vesentlig over gjeldende lovkrav pa 100 %.

EGENKAPITAL OG SOLIDITET

Ved arsskiftet var bankens egenkapital 446,7 (420,9}) mill.
kroner. Bankens egenkapitalandel mot bokfgrt
forvaltningskapital utgjegr ved arsskifte 10,4 (10,1) % og
uvektet kjernekapitalandel (leverageratio) er beregnet til
9,2 (9,7) %. Bankens ansvarlige kapitaldekningsprosent ble
ved utgangen av aret 20,6 (19,7) % og dermed over
myndighetskrav og interne maltall.

Bankens konsoliderte uvektet kjernekapital er beregnet til
8,8 % og konsolidert ansvarlig kapitaldekning ble 19,86 %.
De selskapene som banken konsoliderer er Brage Finans AS
og Verd Boligkreditt AS. @vrige detaljer kan sees i note 22,

RISIKOSTYRING OG INTERNKONTROLL

Risikostyring og internkontroll stgtter opp under bankens
strategiske utvikling og er en prioritert oppgave for styret.
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Banken har som et av sine hovedmal & ha en moderat
risikoprofil. Med risiko forstar vi alle forhold som kan hindre
banken i & na fastsatte strategier og mal.

Helhetlig risikostyring er en prosess, gjennomfgrt av styret,
ledelse og ansatte anvendt i fastsettelse av strategi pa tvers
av virksomheten for 3 handtere risiko slik at den er i
samsvar med virksomhetens risikoappetitt og for a gi
rimelig grad av sikkerhet for virksomhetens maloppnaelse.

Internkontroll er en prosess, iverksatt, gijennomfart og
overvaket av styret, ledere og ansatte, utformet for  gi
rimelig grad av sikkerhet for & oppna foretakets mal.

Styret har fastsatt fglgende styringsdokumenter:
e  Strategiplan
Strategi for risikostyring og internkontroll
Strategi for kredittrisiko
Strategi for markedsrisiko
Strategi for likviditetsrisiko med beredskapsplaner
Strategi for operasjonell risiko

Den interne kontrollen er giennomfgrt og dokumentert i
henhold til Finanstilsynets forskrift. Gjennom kvartalsvis
rapportering evaluerer styret bankens risiko- og
kapitalbildet mot vedtatte styringsmal og rammer.

Styret vurderer ut fra en totalvurdering bankens samlede
risikoeksponering som moderat.

FINANSIELL RISIKO

Finansiell risiko bestar i hovedsak av kredittrisiko,
likviditetsrisiko og markedsrisiko.

Kredittrisiko:

Kredittrisiko kan defineres som risiko for tap knyttet til at
kunder eller andre motparter ikke kan gjagre opp for seg til
avtalt tid og i henhold til skrevne avtaler, og at mottatte
sikkerheter ikke dekker utestaende krav.

Kredittrisiko handteres giennom utarbeidet kredittstrategi
og retningslinjer gitt i kreditthdndbok. Ved innvilgelse av
Ian gjennomgas kundene betjeningsevne og sikkerhet. Ved
stgrre engasjementer behandles sgknaden i bankens
kredittutvalg eller i styret.

For a sikre en forsvarlig eksponering knyttet til kredittrisiko
har styret fastsatt flere styringsmal som rapporteres
kvartalsvis. Lgpende utvikling felges i risikorapport med
blant annet portefgljeutvikling, store engasjement,
engasjement fordelt pa risikoklasser, utsatte og
misligholdte lan og overtrekk. P privatmarkedet er det i
tillegg en rapportering i henhold til forskrift knyttet til
forsvarlig boligfinansiering og forbruksfinansiering.

Banken har 76 (78) % av utlanene til kunder i
primaermarkedet Sggne og Songdalen, 16 (15) % til kunder i
nabokommuner og 8 (7) % til kunder i gvrige kommuner.

Pa bedriftsmarkedet sa er de stgrste bransjene drift av fast
eiendom pa 34,9 (36) %, bygg og anlegg pa 19 (15) %, samt.
utvikling av byggeprosjekter 17 (18) %. Utfyliende info
finnes i note 4.

Banken har en jevn vekst og har ikke endret
kredittrisikoprofil giennom regnskapsaret. Banken har for
gvrig ikke planer om a endre bankens kredittrisikoprofil.
Banken har en historikk med svaert lave tap og har en
malsetting om & holde tapene under 0,1 % av utlan. Status
for bokfgrte tap i 2018 ble 0,01 (0,03) % av bankens
utlansportefglje.

Brutto misligholdte |3n utgjgr 0,40 % (0,39) % av brutto
utlan, og dermed vesentlig under bankens maltall pa 0,75
%. Lan med restanser og mislighold er i hovedsak 1an med
god sikkerhet og tapsrisikoen vurderes som lav.

Risikobildet vedrgrende gruppenedskrivning i vart omrade
er totalt sett relativt uendret i lgpet av aret. Bankens
modell beregner gruppenedskrivning pa bakgrunn av lan
med hgy risikoklasse, misligholdte 1an og parametere ut fra
makroforhold og lokale forhold. Gruppenedskrivningen er
for 2018 er beregnet til 6,9 (7,0) mill. kroner.

Den totale utlansmassen risikoklassifiseres og rapporteres
til styret hvert kvartal. Styret forventer ikke tap av stgrre
omfang og tapsavsetningene anses som tilstrekkelige i
forhold til utldnsportefgljens sammensetting og risiko.

Bankens beholdning av obligasjoner er plassert i
kredittforetak med god rating. Kredittrisikoen for bankens
obligasjonsbeholding anses a vaere lav.

Bankens samlede kredittrisiko vurderes a vaere moderat.

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisiko kan defineres som risikoen for at banken
ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser og/eller finansiere
gkninger i eiendelene uten at det oppstar vesentlige
ekstraomkostninger i form av prisfail pa eiendeler som ma
realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering. Nivdet pa
institusjonens ansvarlige kapital vil vaere en sentral
forutsetning for & kunne tiltrekke seg ngdvendig funding til
enhver tid.

Banken har utarbeidet likviditetsstrategi med
beredskapsplaner. Likviditet og funding er et sentralt
omrade som vies stor oppmerksomhet. Det utarbeides
hvert kvartal en intern risikorapport og fundingrapport som
behandles i bankens styre. Videre har banken ekstern
likviditetsrapporting som LCR (Liquidity Coverage Ratio),
NSFR (Net Stable Funding Ratio) og ALMM (Additional
Liquidity Monitoring Metrics). Disse indikatorene og
rapportene benytter tilsynsmyndighetene i sin overvakning
av bankene.

Banken har en god innskuddsdekning pa 78,3 (83,1) % av
samiede utlan til kunder. Dette medfgrer imidlertid behov
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for innldn som finansieres i sertifikat- og
obligasjonsmarkedet og i andre kredittinstitusjoner. Ved
utgangen av aret hadde banken innlan i dette markedet pa
882 (821) mill. kroner. For a begrense refinansierings-
risikoen pa lanene spres forfallene over en tidshorisont pa
opptil fem ar. Ytterligere informasjon finnes i note 5.

Kontantstremanalysen viser en nedgang av likvider pa 41,9
mill. kroner og skyldes primzaert gkning av utlan. Endringen
fremkommer av sum netto likviditetsendring fra
virksomheten pa minus 36,7 mill. kroner, netto
likviditetsendring vedr. investeringer pa minus 11 mill.
kroner og netto endringer fra finansiering pa 5,8 mill.
kroner. Likviditets-beholdningen som bestar av kontanter,
innestaende i Norges Bank og utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner, er ved utgangen av aret pa 238 mill.
kroner.

Bankens beregnede likviditetsbuffer i % av bankens
forvaltningskapital utgjgr ved utgangen av aret pa 10 (12)
%.

Pa oppgjdrskonto i DNB har banken en trekkrettighet pa 80
mill. kroner som ikke var benyttet ved utgangen av aret. |
tillegg har banken mulighet til & overfgre klargjort
utlansportefglje til Verd Boligkreditt for a gke bankens
likviditet.

Banken handler ikke med derivater utover rentesikring av
fastrentelan.

Styret fglger ngye med pa bankens likviditetssituasjon og
anser bankens likviditetsrisiko a vaere moderat.

Markedsrisiko:

Markedsrisiko kan defineres som risiko for tap i
markedsverdier knyttet til portefgljer av finansielle
instrumenter som faglge av svingninger i aksjekurser,
valutakurser, renter og ravarepriser. Markedsrisikoen
bestar saledes av renterisiko, aksjekursrisiko og
valutarisiko.

Banken har utarbeidet en markedsrisikostrategi som
fastsetter styringsmal og risikotoleranse for bankens
markedsrisiko.

En vesentlig del av bankens renterisiko er knyttet til
bankens portefglje av fastrenteldn og fastrenteinnskudd.

Banken har ved utgangen av aret fastrentelan pa 138,5
(101,5) mill. kroner, hvorav det er inngatt rentesikring pa 44
(44) mill. kroner. Bankens fastrentelan har en gjenvaerende
bindingstid pa inntil fem ar. Fastrente-innskuddene utgjgr
168,3 (151,1) mill. kroner og har en gjenvaerende
bindingstid pa inntil tolv maneder.

Renterisikoen pa bankens obligasjonsbeholdning er knyttet
til gienvaerende Igpetid og tidspunkt for neste
renteendring. Bankens beholdning av obligasjoner har

flytende rente noe som medfgrer lav renterisiko.
Obligasjonsbeholdningen er ved utgangen aret pa 245,4
(283,3) mill. kroner.

Banken har en begrenset beholdning av aksjer og andre
rentebaerende verdipapirer. Ved arsskiftet utgjorde
beholdningen 93,3 (82,8) mill. kroner. Av dette er 82,4
(66,6} mill. kroner strategiske eierandeler som er fgrt som
anleggsmidler. Markedsverdiene pa beholdningen er
vesentlig hgyere enn bokfgrte verdier jf. note 8. Bankens
aksjekursrisiko vurderes & vaere moderat.

Banken er ikke finansiert i valuta og bankens valutarisiko er
dermed kun knyttet til egen valutabeholdning pa 1,5 (1,2)
mill. kroner. Bankens valutarisiko vurderes & vaere lav.

Bankens samlede markedsrisiko vurderes & vaere moderat.

ORGANISASION OG ARBEIDSMILI@

Banken har som hovedmal & arbeide for full likestilling
mellom kjgnnene pa alle plan. Det legges saerskilt vekt pd
yrkesmessig likestilling, herunder muligheter for
etterutdanning og videre utvikling av ansatte. Banken har
ved arsskiftet 12 sertifiserte finansielle raddgivere og 10
autorisert kredittradgivere.

Banken har 29 ansatte som utgjgr 28,5 arsverk og andelen
kvinner utgjgr 55 %. Av bankens ansatte med
lederfunksjon er kvinneandelen 17 %. | bankens
generalforsamling utgjer kvinneandelen 46 % og i bankens
styre er kvinneandelen 33 %.

Banken gjennomfgrer arlige medarbeidersamtaler for alle
ansatte. Banken har en meget sterk ressurs i engasjerte,
dyktige og kundevennlige medarbeidere som gjgr en stor
innsats. Arbeidsmiljget i banken betegnes som godt.

Samarbeidet mellom bankens ledelse og tillitsvalgte er
meget godt. Sykefravaeret har veert 5,5 % i Igpet av aret,
hvorav korttidssykefravaeret under 16 dager utgjgr 1,4 %.

Banken har avtale med NAV Arbeidslivsenter om et
Inkluderende Arbeidsliv. Det har ikke veert rapportert om
skader eller ulykker i Igpet av aret. Banken har
pensjonsordning for ansatte i DNB. Ordningen med
ytelsesbasert tjenestepensjon er lukket og nyansatte blir
tilbudt ordning med innskuddsbasert tjenestepensjon.
Banken har en egen senioravtale for alle ansatte over 62 ar
og er titknyttet BTH S@R (bedriftshelsetjeneste).

SAMFUNNSANSVAR

Sggne og Greipstad Sparebank sin virksomhetside er «| over
150 ar har vi ment at virkelige verdier handler om mer enn
vart eget overskudd. Som ansvarlig sparebank er vi fortsatt
levende opptatte av a gjgre lokalsamfunnet til et enda
bedre sted a leve».
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S@gne og Greipstad Sparebank tilbyr bank- og
forsikringstjenester til privatpersoner, sma og mellomstore
bedrifter samt lag og foreninger. Gjennom
konkurransedyktige produkter og betingelser, korte
beslutningsveier og personlig service, skal vi bidra til positiv
utvikling for kunder og lokalsamfunn

Bankens slagord «Dyrker lokale verdier» bygger opp om
denne visjonen.

Banken har vart en sentral del av Sggne og Songdalen i
over 150 ar og har et like langt engasjement for at det skal
vaere godt a bo i bygdene vare. Derfor gis en andel av
overskuddet tilbake til samfunnet. Opprettelsen av
Lokalbankfondet er bankens mate a synliggjere og
strukturere dette engasjementet pa. Bidraget til
samfunnsnyttige tiltak skal, sammen med lokal
sponsorvirksomhet, styres pa en slik mate at det stgtter
best mulig opp under bankens visjon.

Banken har fglgende rapportering av samfunnsansvar i
henhold til regnskapslovens § 3-3c.

Menneskerettigheter

Segne og Greipstad Sparebank er en lokal sparebank og
mgter lite utfordringer knyttet til menneskerettigheter.
Banker har dermed ikke utarbeidet egne retningslinjer og
prinsipper knyttet til menneskerettigheter.

Arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold

Banken har etablert retningslinjer om arbeidstaker-
rettigheter og sosiale forhold i bankens personalhandbok
og bedriftsoverenskomst. Personalhandboken inneholder i
hovedsak prinsipper og informasjon om bankens
arbeidsmiljg, arbeidsreglement, rekruttering,
opplzering/personalutvikling, ledelse og samarbeidsformer,
Ignn og normering, kommunikasjon, likestilling og
velferdstiltak. Bankens bedriftsoverenskomst inneholder i
hovedsak prinsipper og informasjon om ansattes arbeidstid,
kompensasjonsregler, lgnn og bonusordninger og
retningslinjer for eksamen og lesefri.

Det ytre miljg

Segne og Greipstad Sparebank er sertifisert som
Miljgfyrtadrn-bedrift. Bankens forurensing av det ytre miljg
vil stort sett vaere av indirekte karakter blant annet ved kjgp
og bruk av reiser, energi, papir og andre forbruks-
gjenstander, samt ved oppvarming, kloakk, avfall og
avfallshandtering. Styret anser at dette bidrar til minimal
forurensing av det ytre miljg. Banken har heller ingen
palegg fra offentlige myndigheter.

Bekjempelse av korrupsjon

Banken har etablert etiske retningslinjer for de ansatte og
styret er opptatt av at det legges stor vekt pa a ha en hgy
etisk standard internt og i dialogen med kundene. Banken
har ogsa egne rutiner for a forebygge og avdekke

transaksjoner med tilknytning til utbytte av straffbare
handlinger eller med tilknytning til terrorhandlinger. Alle
ansatte gjennomfgrer arlig antihvitvaskingskurs.

UTSIKTENE FREMOVER

Det understrekes at det normalt er stor usikkerhet knyttet
til vurderinger av fremtidige forhold. Vi har imidlertid
vurdert framtidsutsiktene etter beste evne og legger til
grunn at dret 2019 tegner til a bli et jevnt godt ar for Sggne
og Greipstad Sparebank.

Internasjonalt ser det ut til at farten er god i den
amerikanske gkonomien, mens euroomrédet henger etter.
Arbeidsledigheten er fortsatt hgy i mange Euroland, med
tilhgrende lav Ignnsvekst. Lav lgnnsvekst vil kunne medfgre
at mange land ma holde en lav rente, noe som vil gjgre det
vanskelig for Norges Bank & gke renten vesentlig uten at
det pavirker valutakursen. Vi tror dermed at den lave
renten i Norge vil vedvare en god stund.

Konkurransesituasjonen i bankens markedsomrade
forventes a vaere sterk og bankens marginer vil veere under
press. Fokus pa prising av risiko innen kredittomradet er et
av virkemidlene for 4 kunne opprettholde en
tilfredsstillende rentenetto. Rentenetto pavirkes ogsa av
bankens innlanskostnader i obligasjonsmarkedet som har
steget noe i 2018 i forhold 2017, og som forventes & holde
seg omtrent pa dagens niva fremover.

Samlet sett har styret for 2019 budsjettert med 6 % vekst
pé utladn. Styret har budsjettert med en moderat gkning av
innskudd i 2019.

Bankene har fatt gkte kapitalbufferkrav fra 31.12.2019. De
nye bufferkravene medfgrer at bankene fortsatt ma ha
fokus pa a gke sin kapital.

Styret legger stor vekt pa at banken skal ha en jevn vekst og
en forsvarlig inntjening, samtidig som den skal vaere
konkurransedyktig i sitt marked.

Segne og Greipstad Sparebank har som selvstendig bank
lagt vekt p3 4 fylle sin oppgave som lokalbank i narmiljget.
1 2019 vil det fortsatt bli lagt stor vekt pa a synliggjgre
Sparebankens samfunnsansvar og engasjement for det
frivillige arbeidet.

Det har ikke inntruffet forhold etter utlgpet av
regnskapsaret som er av vesentlig betydning for banken ut
over det som framgar av arsoppgjeret.

TAKK

Styret vil takke samtlige ansatte for godt samarbeid i aret
som er gatt. Vi vil ogsa takke vare kunder og andre
samarbeidspartnere for deres gode oppslutning om banken
i 2018.
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Segne, 12. februar 2019
Sggne og Greipstad Sparebank

Per Slgu ¢rensen

Styrets Ieder Styrets nestleder
[wb F/V J{ ,
S Emg Ak |
Ellen Katrine Nyh s Edvard Repstad Andre Berg

)
(/U&/\) Se»:?«ﬂ\ﬁ'
Vidar Skaaland
Adm. banksjef
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RESULTATREGNSKAP 2018

(belap i kroner)

Renteinntekter og lignende inntekter
Renter og lignende inntekter av utian til og fordringer pa kredittinstitusjoner ............................
Renter og lignende inntekter av utldn til og fordringer pa kunder ...,
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebeerende verdipapirer
Sum renteinntekter og lignende inntekter

Rentekostnader og lignende kostnader
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinStitusjoner ..............cccc.ooceeeevveiiceccvcirccenn
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer ..............coooeeeecveiceoninsineeccieceeeenean
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital ..........ccccccoeerveiiminrveerereceeeeveeeeeeereeees
Andre rentekostnader og lignende kostnader..................ccccciiiiiiei e i e
Sum rentekostnader og lignende kostnader

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning
Inntekter av aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning ...........ccceceeeeeeeiericcrnnnne
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning .........ccecrerereanns

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester
GarantiproVISJON .........couirieceiimiiir i rrire s ee e sse ettt e e sttt s s e b e e e ae e e e e bensesanaes
Andre gebyrer og provisjonsinMtekter ............cciiciiirieciciee et s e
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester
Andre gebyrer og provisjonsSKOSINAAEN .............ccocviriiieniicicieie et eb e
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester

Netto verdiendring og gevinst/tap pa verdipapir som er omlgpsmidier

Netto verdiendr. og gevinst/tap pa sertifikat,obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer
Netto verdiendr. gevinst/tap pé aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning ............
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta ..o
. Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer som er omlgpsmidier..

Andre driftsinntekter
Driftsinntekter faste eiendommer
ANdre drftSINNEEKIET ......ocvee et e me e
Sum andre driftsinntekter

Noter

6,7

(3, B, IS I )]

10

3.9

18
18

2018

2.131.273,90
109.138.306,80
4.157.797,43
115.427.378,13

4.494.858,24
30.970.500,72
11.335.607,14
1.132.486,10
2.224.292,35
50.157.744,55

65.269.633,58

4.003.536,21
4.003.536,21

1.035.742,00
13.552.726,30
14.588.438,30

3.550.367,82
3.550.367,82

639.336,00
3.531.759,67
672.847,72
4.843.943,39

282.504,00
425.886,42
708.390,42

2017

1.838.606
106.109.961
4.571.762
112.520.329

3.986.183
28.464.949
11.015.723

0

2.204.339

45.671.194

66.849.135

3.496.672
3.496.672

1.190.343
10.029.199
11.219.542

2.840.448
2.840.448

844.410
1.923.069
765.061
3.532.540

271.538
436.547
708.085



RESULTATREGNSKARP forts.

Noter
Lenn og generelle administrasjonskostnader
Lenn mv.

PEASJONEE ...ttt sres s s e st e st s s e e s e e s e e e sr s e anae e sse e e s ae s e e e e e e e e ne s

S0S1al8 KOSINATET ...ttt et e st b n
AdministrasionskoStNAEr ...........cccovieiveoni it e st eae s e ne s rees
Sum lenn og generelle administrasjonskostnader 13,14,15,16

Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
Ordinggre aVSKAVRINGET ......c.cccooiiireieie ettt ettt st st st stssesbesn s e ae s e e s neesnans
Sum avskrivninger mv. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler ..

18

Andre driftskostnader
Driftskostnader faste elendommer ...

Andre drftSKOSINAAET .....c.cocceiiiiirrece e ar bbbt s reeeree 19
Sum andre driftskostnader

Tap pa utlén, garantier mv.
TAP PA ULIAN .ottt e er it s st e et e ar et as s ese s sss s e enetebesebeserste e s ssensaseenrares
Sum tap pé utlan, garantier mv. 4

Nedskr/reversering av nedskr og gevinst/tap pa verdipapirer som er anleggsmidler

Nedskrivning/reversert nedskrivning anleggsaksSjer .............ccccccervieiiieicineeiereienrnneee e eneeens
Gevinst/tap anleggsaksjer .........cveerrrvrie ceirrire e e e
Sum gevinst/tap/nedskrivning/reversert nedskrivning anleggsaksjer ..........ccoccoceecvrcrrcennn. 8

Resultat av ordinzer drift for skatt 23

Skatt pa ordinaert resultat 20

Resuiltat av ordinaer drift etter skatt

Resuitat for regnskapsaret

Overforinger og disponeringer

Disponeringer
Overfoart til sparebankens fond ..............coecvieriiiiiicrie e e 21
Overfort til gavefond ogleller Gaver................ccooeoe e e et

Sum disponeringer

2.018,00

19.302.941,84
2.624.434,61
5.397.092,58
13.558.973,55
40.883.442,58

1.565.493,85
1.565.493,85

1.2568.231,12
5.944.342,75
7.202.573,87

547.867,64
547.867,64

2.105.820,66
2.105.820,66

37.770.016,80
7.889.502,00
29.880.514,80

29.880.514,80

26.980.514,80
2.900.000,00
29.880.514,80

2017

19.001.362
1.347.263
5.535.095

12.854.225

38.737.944

1.467.924
1.467.924

1.270.467
6.222.907
7.493.375

1.129.268
1.129.268

0

186.178
186.178
34.323.192
7.933.028

26.390.164

26.390.164

23.790.164
2.600.000
26.390.164



BALANSE 31.12.2018

(belap i kroner)

EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid elier oppsigelsesfrist ..........
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avialt igpetid eller oppsigelsesfrist ..........

Sum netto utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner

Utldn og fordringer pa kunder
Kasse-/drifts- og brukskreditter
1537 To L= - T OO
NedbetalingSIAN ..o e e
Sum UtlAn far nedSKIVIINGET .............ooiiiee ettt s ere s ree s e
- Nedskrivninger pa individuele UtlAN ... s
- Nedskrivninger pa grupper av utlan

Sum netto utlén og fordringer pa kunder

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende verdipapirer med fast avkastning
Utstedt av det offentlige
Sertifikater 0g oblGaSJONET ..........ccocooiviciiiienc e
Utstedt av andre
Sertifikater 0g OblIGASJONET ..o
Sum sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning

Aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning
Aksjer, andeler og egenkapitalbevis ...
Andeler i ansvarlige selskaper, kommandittselskaper m.v.........cccocoriimriimiciinnnncenn
Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning ........cccoccccveinninninianan,

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel ...t
Sum Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Maskiner, inventar og transportmidier ..o
Bygninger og andre faste eiendommer ...

Sum varige driftsmidler

Andre eiendeler

Forskuddsbetaite ikke palgpte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
Opptjente ikke mottatte INNTEKLET...........cccvereerire et e
Overfinansiering av pensjonsforpliktelser...........c.ovioririiiniiiccc e,
Andre forskuddsbetalte, ikke palopne kostnader...........cccoorieiiciinccee
Sum forskuddsbetalte ikke pélapte kostnader og opptiente ikke mottatte inntekter .........

SUM EIENDELER

Noter 2.018,00

78.198.449,65

52.626.480,15
107.330.558,10
159.957.038,25

339.167.737,48

34.034.274,26
3.312.692.189,08
3.685.894.200,82
3.146.764,55

6.900.000,00

4,7,17 3.675.847.436,27

245.403.336,00
6,7 245.403.336,00

91.286.642,66
2.031.240,41
8 93.317.883,07

18 -

3.626.600,00
16.534.754,00
18 20.161.354,00

6.633.158,91
6.972.234,73
16 2.491.300,00
2.667.000,00

12.130.534,73

1.3 4.291.649.190,88

2017

71.882.689

28.345.015
179.806.140
208.151.155

361.067.956
23.521.654
3.113.875.326
3.498.464.936
3.041.572
7.000.000
3.488.423.364

283.299.750
283.299.750

80.977.321
1.816.268
82.793.590

4.331.000
16.911.754
21.242.754

6.003.785
6.776.746
2.659.336
2.472.000

11.908.082

4.173.705.168



GJELD OG EGENKAPITAL

Noter 2018 2017
Gjeld til kredittinstitusjoner
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist ......... 1.104.604,00 811.818
Léan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt (@petid eller oppsigelsesfrist ................ 325.599.804,59 220.219.540
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 5 326.704.408,59 221.031.358
Innskudd fra og gjeld til kunder
Innskudd fra og gjeld til kunder uten avialt lopetid .....................ocoeviveveeeieereeeee e, 2.039.945.014,78 2.083.684.889
Innskudd fra og gjeld tit kunder med avtalt IBpetid ................ccoooveveeeiereeeeeeeiesci e 845.855.182,05 822.249.028
Sum Innskudd fra og gjeld til kunder 5 2.885.800.196,83 2.905.933.917
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Sertifikater og andre kortsiktige IANEOPPLAK ...........eveevreeereeecrecteeee et - 0
Obligasjonsgjeld 555.475.640,01 599.682.290
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5 555.475.640,01 599.682.290
Annen gjeld
ANNEN GIEIH ...t re ettt s e e s e et e e e net e e e e eee s nen 5,20 15.517.211,92 15.887.231
Sum annen gjeld 15.517.211,92 15.887.231
Palopte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 8.908.324,32 7.941.946
Avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser
PensjONSOrPIKLEISET...........cveeeeeeceeeeeeeecr ettt s e steen e e e e e e e eneenenns 16 1.710.977,00 1.407.541
UESBIE SKALE ...ttt seaneans 20 788.981,00 952.105
Sum avsetninger for palopte kostnader og forpliktelser 2.499.958,00 2.359.646
Ansvarlig idnekapital
Annen ansvarlig IANEKAPIAL.............ccooveeieieeieieei ettt e et e et es e e e e e e enerans 5 50.000.000,00 0
Sum ansvarlig lanekapital 50.000.000,00 0
SUM GJELD 3.844.905.739,67 3.752.836.388
EGENKAPITAL:
Opptjent egenkapital
SPArebaNKENS fON ...........cooceioiieiii ettt en e 446.743.451,21 420.868.780
Sum opptjent egenkapital 446.743.451,.21 420.868.780
SUM EGENKAPITAL 21,22 446.743.451,21 420.868.780
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1,3 4.291.649.190,88 4.173.705.168
POSTER UTENOM BALANSEN
Betingede forpliktelser 3,12 75.611.030,00 78.475.306
Forpliktelser 12 2980.445.484,00 267.253.498
Soane, den 31. desember 2018
: 12. februar 2018 ! / / L\_U/lﬁ / f
Mﬂ tvar Hai {Wé '{K/ % rdi‘ Sarenser‘ljfl) Edvard Repsta Lene Aplan
Styrets leder -
Andre Berg Ellen Katrlne Nyhus Vldar Skaaland | an T Thomassen
Banksjef k Dkonomisjef
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Noter

Tilleggsopplysninger gitt som noter i regnskapet for 2018

ﬁegnskapsprinsipper

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Generelle prinsipper
Alle tall er oppgitt i 1.000 kr sa sant det spesifikt ikke er angitt noe annet.

Virkelig verdi.
Nar regnskapsposter vurderes til virkelig verdi, i motsetning til anskaffelseskost, benyttes observerte markedsverdier

Sikringsvurdering -
Banken har kun foretatt en sikringsforretning. Det gjelder rentesikring av deler av fastrente lan. Nar slike forretninger
inngas, vurderes forretningen i ssmmenheng med det underliggende objekt.

Finansielle instrumenter - klassifisering
Bankens beholdning av sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning, samt
aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning inndeles i omlgpsmidier og anleggsmidler.

Finansielle omlgpsmidier — handelsportefglje
Banken har ikke markedsbasert finansielle omlgpsmidler/handelsportefglje.

Finansielle derivater
Banken handler ikke med derivater utover rentesikring av egne portefgljer.

Verdsettelse av engasjementer m.v.
Lan er verdsatt til palydende ndr renter og avdrag betjenes etter avtalen og det ellers ikke er forhold som tilsier at

engasjementet bgr nedskrives.

Et utldn eller gruppe av utlan har verdifall dersom det foreligger objektive bevis pa at en tapshendelse har inntruffet
etter fgrste gangs balansefgring av et utidn, og at tapshendelsen reduserer utlanets estimerte fremtidige
kontantstrgm. Som objektive bevis pa verdifall regnes vesentlige finansielle problemer hos debitor, betalingsmislighold
eller andre vesentlige kontraktsbrudd, innvilget betalingsutsettelse eller endring i andre avtalevilkar som fgige av
betalingsproblemer hos debitor, eller at det anses som sannsynlig at debitor vil innga gjeldsforhandlinger, annen
finansiell restrukturering eller konkurs.

Dersom det finnes objektive bevis pa verdifall, beregnes tap pa utlan som forskjellen mellom balansefgrt verdi og
naverdien av estimerte fremtidige kontantstremmer neddiskontert med effektiv rente. Vurderingen av om det finnes
objektive bevis for verdifall gjgres enkeltvis for alle utldn som anses som vesentlige, og det kan ogsa gjgres for utlan
som ikke anses som vesentlige.

De stgrste naeringsengasjementene og tapsutsatte engasjementer bade pa nzeringskunder og personkunder, vurderes
kvartalsvis i tillegg til den Igpende vurdering som foretas av slike engasjementer. Alle stgrre engasjementer
rapporteres i den forbindelse til styret.

Banken har klassifisert alle naeringslivsengasjement i 11 forskjellige risikoklasser. Resultatgrad og egenkapital i henhold
til innhentede opplysninger er de viktigste kriterier ved vurderingen. Adferdsscore er et viktig element i
klassifiseringen.

Et engasjement anses som misligholdt nar kunden ikke har betalt forfait termin pa utlan innen 90 dager etter forfall
eller ndr overtrekk pd rammekreditt ikke er inndekket som avtalt innen 90 dager etter at rammekreditten ble
overtrukket. Alle 1&n som er misligholdt, uansett stgrrelse, blir vurdert.

Obijektive bevis for at en gruppe av utlan har verdifall omfatter observerbare data som fgrer til en malbar nedgang i
estimerte fremtidige kontantstremmer fra utlansgruppen, herunder negative endringer i betalingsstatus til debitorer i
utldnsgruppen eller nasjonale eller lokale gkonomiske forhold som samsvarer med mislighold i utlidnsgruppen. Ved
vurdering av nedskrivning pa grupper, er bankens utlan delt inn i personkundemarked og bedriftsmarked med lav,



middels og hgy risiko. Dersom banken far 1an der renten reduseres som fglge av betalingsvansker, vil det bli foretatt en
neddiskontering av endringen til naverdi.

Som konstaterte tap regnes tap pa et engasjement som er konstatert ved konkurs, stadfestet akkord, ved
utleggsforretning som ikke har fgrt frem, ved rettskraftig dom eller ved frivillig gieldsordningsavtale.

Banken benytter sikkerheter for a redusere risiko avhengig av marked og lanetype. Sikkerheter kan vaere i form av
fysisk sikkerhet, garantier, kontantdepot eller avtale om motregning osv. Fysisk sikkerhet skal som hovedregel vaere
forsikret, eksempelvis bygninger, boliger eller varelager. Ved vurdering av sikkerhetens verdi legges til grunn en
forutsetning om fortsatt drift. Unntak fra dette gjelder i situasjoner hvor det er foretatt nedskrivning. Det tas videre

hensyn til forhold som kan pavirke sikkerhetens verdi, for eksempel konsesjonsbetingelser eller servitutter.

Markedspriser benyttes ved prising av utlan til kredittinstitusjoner og kunder. Banken har et ubetydelig utlansbelgp
med fast rente i sin portefglje. Virkelig verdi av utlan tilsvarer derfor portefgljens bokfgrte verdi. Verdien av

nedskrevne engasjementer fastsettes ved neddiskontering av forventede fremtidige kontantstrgmmer.

Pensjoner

Banken har pensjonsordninger for sine ansatte. | 2008 ble den ytelsesbaserte ordningen lukket og ansatte fikk velge
mellom & fortsette i gammel ordning eller gd over til innskuddbasert ordning. Nyansatte tilbys innskuddsbasert
ordning.

Endring i arsoppgj@rsforskriften stiller krav om at pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser fra 1. januar 2015
innregnes i samsvar med IAS 19. «Korridormetoden» er ikke lenger ftillatt benyttet for regnskapsfgring av
aktuarberegnede gevinster og tap. Disse skal na fgres direkte mot egenkapitalen i den perioden de oppstar.

Forventet avkastning pa pensjonsmidlene skal beregnes ved bruk av diskonteringsrenten som benyttes for brutto
pensjonsforpliktelser. Periodens opptjente pensjonsrettigheter og netto rentekostnad inngar i det ordinare resultatet,
mens estimatavvik fgres direkte mot egenkapitalen.

Den enkelte pensjonsordning vurderes for seg, og ved overfinansiert ordning balansefgres denne som langsiktig
fordring sa fremt det vurderes som sannsynlig at overfinansieringen kan anvendes. Usikret pensjonsforpliktelse vises
som langsiktig gjeld. Videre har banken usikrede pensjonsforpliktelser i form av medlemskap i AFP ordning.

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer

Renter, gebyrer og provisjoner tas inn i resultatregnskapet etter hvert som disse opptjenes som inntekt elier palgper
som kostnad. Etableringsgebyr er av en slik stgrrelse at de ikke overstiger kostnaden forbundet med etablering av
lan/kreditt.

Regnskapsmessig behandling obligasjoner og sertifikater
Bankens beholdning i obligasjoner og sertifikater mv er som tidligere ar vurdert til iaveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi/markedsverdi.

Regnskapsmessig behandling av aksjer og andeler

Bankens beholdning av aksjer, andeler som er omigpsmidler samt bgrsnoterte anleggsmidler bokfgres til laveste verdi
av anskaffelseskost og virkelig verdi i trdd med god regnskapsskikk. Strategiske plasseringer klassifiseres som
anleggsmidler og er i regnskapet vurdert til anskaffelseskost og vurderes ikke for fortlégpende kursendringer. | den grad
verdifall ikke forventes & vaere forbigdende vil disse verdipapirene likevel bli nedskrevet til virkelig verdi. Reversering av
nedskrivninger skjer kun nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Regnskapsmessig behandling av varige driftsmidler

Driftsmidler balansef@res og avskrives linezert til restverdi over driftsmidienes forventede utnyttbare levetid.
Vedlikehold av driftsmidler kostnadsf@res lgpende som driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i
forhold til driftsmidlets stand pa anskaffelsestidspunktet

Regnskapsmessig behandling av gjeld
Palgpne kostnader periodiseres i trdd med sammenstillingsprinsippet. For 3 fastsette pensjonsforpliktelser benyttes
aktuar til beregningen.

Omregning av utenlandsk valuta
Banken har kun kontantbeholdning i utenlandsk valuta. Valutabeholdningen vurderes etter kurs ved regnskapsarets
slutt.



Skatt

Skattekostnad i regnskapet bestar av bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel.
Utsatt skatt/skattefordel er beregnet med 25 % av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt i balansen.

[Renteinntekter, utldn og tap 5

Note 2 - Fordeling av inntektene pG geografisk omrdde

Banken har ingen markeder som geografisk skiller seg betydelig fra hverandre.

Utlanene er fordelt med 76 % i Sggne og Songdalen og resten i de narliggende geografiske omrédene mot 78 % forrige
ar. Garantier er fordelt med 95 % i S@gne og Songdalen og resten i de nzerliggende geografiske omradene mot 93 %
forrige ar. Risikoen anses tilnaermet lik i de ulike geografiske omrader.

Note 3 - Finansiell risiko
Likviditetsrisiko - restigpetid for hovedpostene i balansen.

inntil 1- 3.mnd.- over uten rest-

1 mnd. 3 mnd. 1ar 1-5 ar 5ar lopetid sum
Kontanter og fordringer pa
sentralbanker samt gjelds-
brev som kan refinansieres
i sentralbanker ...........ccccoenneeee. 67.950 0 0 0 0 10.249 78.199
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner .........cceeu..... 92.626 0 67.331 0 0 0  159.957
Utlan til og fordringer pa
KUNEr .oeveeneeercee et 31 181 15.856 555.215 3.104.564 0 3.675.847
Obligasjoner og sertifikater
og andre rentebarende
verdipapirer ......coovvveeeeienenens 0 14.927 190.497 39.979 0 245.403
@vrige eiendeler ........................ 12.314 0 0 99.768 0 20.161  132.243
Sum eiendeler ..............c............. 172.921 15.108 273.684 694.962 3.104.564 30.410 4.291.649
Gjeld til kredittinstitusjoner ........ 1.105 80.000 0  245.600 0] 0 326.705
Innskudd fra og gjeld til
kunder ..o 44.434 292.939 129.961 269.989 108.532 2.039.945 2.885.800
Sertifikater ......coivvrvneenirnvecnenn. 0 0 0 0 0 0 0
Obligasjonsgjeld ........cccvvvecrennnen. 0 249986  305.490 0 0 0  555.476
Ansvarlig lanekapital.................... 0 0 0 0 50.000 0 50.000
Bvrig gield.....cereeeeereeceereereierenen. 4.550 14.746 7.630 0 0 0 26.925
Egenkapital ......ccoreeieererireriiennene 0 0 0 0 0 446.743  446.743
Sum gjeld og egenkapital ........... 50.088 637.671 443.081 515,589 158.532 2.486.688 4.291.649
Netto sum alle poster ................ 122.833 (622.563) (169.397) 179.374 2.946.032 (2.456.278) 0
Poster utenom balansen............ 2.484 9,422 42.478 4.848 16.379 0 75.611

Restlgpetiden for fleksilan og kassekreditt er klassifisert under utlan til og fordringer pa kunder fra 1-5 ar.



Renterisiko - Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser pd hovedpostene i balansen.

inntil 1- 3.mnd.- over uten rente
Post i balansen 1 mnd. 3 mnd. 1ar 1-5 ar 5 ar eksponering sum
Kontanter og fordringer pa
sentralbanker samt gjelds-
brev som kan refinansieres
i sentralbanker ......c.ccceeveeerverenns 67.950 0 0 0 0 10.249 78.199
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner ......ccceeuennee. 159.957 0 0] 0 0 159.957
Utlan til og fordringer pa
KUNder ....oceoeerreieeeceeeeccecnenes 0 3.540.388 910  134.549 0 0 3.675.847
Obligasjoner og sertifikater
og andre rentebzrende
verdipapirer ......cocvvveeeviccenncnnnes 35.000 210.403 0] 0 0 0  245.403
@vrige eiendeler ........................ 0 0 0 0 0 132.243 132.243
Sum eiendeler ............................ 262.907 3.750.791 910 134,549 0 142492 4.291.649
Gjeld til kredittinstitusjoner ........ 326.704 0 0 0 0 326.704
Innskudd fra og gjeld til
kunder ......cooveveveveevreereereenene 12.467 2.743.372 129961 0 0 0 2.885.800
Sertifikater ......c.cccceercinnvicecennns 0 0 0 0 0 0 0
Obligasjonsgjeld .........cooevecriirurneee 100.000  455.476 0 0 0 0 555.476
Ansvarlig lanekapital.........ccceeeet 50.000 0 0 0 0] 0 50.000
Pvrig gjeld ...cooeeveeeeiereeeeeenen 0 0 0 0 0 26.926 26.926
Egenkapital ......ccccovceveericriinnnnne, 0 0 0 0 0 446.743 446.743
Sum gjeld og egenkapital ........... 162.467 3.525.552 129.961 0 0 473.669 4.291.649
Nettosum alle poster ................. 100.439  225.240 (129.051) 134.549 0 (331.177) 0
Poster utenom balansen........... 0 0 0 0 0 75.611 75.611

Kassekreditt er medtatt under intervall 1-3 mnd.

Bankens balanseposter er narmest uten renteeksponering (normal varslingstid) med unntak av beholdningen av
obligasjoner og sertifikater, samt fastrenteinnskudd fra kunder pa gjeldssiden med 168,3 mill. kroner.
Beholdningen av obligasjoner og sertifikater har en gjennomsnittlig durasjon pa 0,17 ar. Dette gir en rentefglsomhet
ved 1 % renteendring pa 0,4 mill. kroner ved arets slutt, som i liten grad avviker fra hva den har utgjort gjennom aret.
Fastrenteinnskudd fra kunder har en restlgpetid pa 7 maneder. Fastrente lan pa 138,5 mill. kroner har en gjenstaende
Ippetid pa 3,0 ar. Herav er 44,0 mill. sikret med rentebytteavtale til flytende rente inngatt med DNB Markets.
Sertifikat- og obligasjonsgjeld har i hovedsak en rentebindingstid pa 1-3 mnd.

Valutarisiko

Banken har ingen balanseposter i utenlandsk valuta, bortsett fra en kontantbeholdning pa 1,5 mill. kroner.
Valutarisikoen ved denne beholdning anses ubetydelig. Banken har noen lanegarantier relatert til utenlandsk valuta.
Det er ved vurdering av sikkerhet, tatt hgyde for valutasvingninger.



Note 4 Utlén, garantier og tap pé utlén

Utlan og garantier etter geografisk fordeling:

Utlan Garantier
2018 2017 2018 2017
SBENE 08 SONZAAIEN ....eovreriecrercrerrecirarnereeeerne s sseveesees 2.795.910 2.715.023 71.658 72.968
NabOKOMMUNET ......occeeeerieeetee v e s eree e reeeseeereerae e 592.731 532.954 3.711 4.092
DVIIZE vt emretetetesisstemsessestenes e e sseseseennesesaseseeseeseon 297.235 250.488 242 1416
SUM..c.oiiieiiiierireniie e eere et e s ereres e ssess et erarsasas e ssmeasnaesnenanen 3.685.876  3.498.465 75.611 78.475
Spesifikasjon pa viktige nzeringer og personkundemarkedet:
Utlan Garantier Eksponering
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Viktige nzeringer:
Prima@rna@ringer ........c.oieeveemmereeersesersernnne 97.901 76.462 3.574 3.417 9.695 6.279
Industri og bergverk .......cccooeecenrevreernenn. 25.635 24.622 0 0 2.318 2.208
Utvikling av byggeprosjekter .................... 171.340 157.153 16.122 18.491 13.297 1.146
Bygg og anleggsvirksomhet .........c.ccuee.... 191.895 134.256 3.607 4.173 30.841 33.118
Handel, transport, overnatting ................. 61.983 55.377 5.695 5.891 21.866 18.280
Eiendomsdrift ........ccccovervrerrvrerccrrrrereeene 352.388 313.812 4.386 5.373 9.613 3.666
Tjenesteytende virksomhet ...................... 108.625 109.055 117 541 7.681 8.568
SUM NZBFING ...ovevnvererrerrcrrrereerenererrensonees 1.009.765 870.738 33.501 37.886 95.311 73.264
Personkunder...........o..ceceeccennesercosseronsensens 2.676.110 2.627.727 42.110 40.590 195.134 193.988
Bankenes Sikringsfond .........cococvrvvreneeenn. 0 0 0 0 0 0
Totalt .......ooveeieeee e, 3.685.876  3.498.465 75.611 78.475 290.445 267.253
Verd Boligkreditt AS ........cococrveeemrereerernnanns 730.655 635.900 0 0 24,018 20.688
Totalt inkludert Verd Boligkreditt AS....... 4.416.531 4.134.365 75.611 78.475 314.463 287.941
Mislighoid Tapsutsatt Spesifis.nedskr  Gruppenedskr
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Viktige naeringer:
Primaernzeringer ......ccccceceveverernevecrereerenens 159 0 0 0 0 0
Industri og bergverk ......cccccvveviveirerinennen. 0 0 0 0 0 0
Utvikling av byggeprosjekter .................... 0 0 0 0 0 0
Bygg 08 anlegg ....ccocvevrvreereiviereriesreieeene, 0 1 0 0 0 0
Handel, transport, overnatting ................ 821 0 ¢] 0 0 0
Eiendomsdrift ........ccocveivecevveecnererrreenean, 12.811 12.729 0 0 22211 2.106
Tjenesteytende virksomhet ...................... 1 27 0 0 0 0
PersonkunNer.........covvecveereereerensevnnevrerens 1.016 722 194 245 936 936
Gruppenedskrivning ikke fordett................ 6.900 7.000
Totalt ..o, 14.807 13.478 194 245 3.147 3.042 6.900 7.000
Misligholdte utlan:
2018 2017 2016 2015 2014
Totalt misligholdte 1dn {jfr note 1).....ccoeveveevcreccrieceircienns 14.807 3.478 3.368 6.001 10.618
- Spesifisert Nedskriviing........ccecveeienrermrsenrenseneennnseeneens 2955 2.790 720 888 1.059
Netto misligholdte utlan..............cccoeevrieecrereeee 11.853 10.688 2.648 5.113 9.559
@vrige tapsutsatte utlan:
2018 2017 2016 2015 2014
Totalt gvrige tapsutsatte [an ..o 194 245 10.569 9.577 9.592
- Spesifisert Nedskriviing........ccoocvviricerinnnnoriciccerersrenierens 192 252 2.292 1.068 833
Netto gvrig tapsutsatte utlan.............ccocoovniiinnnnn. 2 -7 8.277 8.509 8.759



Endring i spesifisert nedskrivning

Utlan til og Utlan til og Garanti
fordring pa fordring pa ansvar
kunder kredittinstit
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Individuelle nedskrivninger 1.1. .....cc.cccccoevimimiincenncnenensienns 3.042 3.012 0 0 0 0
- Periodens konstaterte tap, hvor tidligere foretatt individuell nedskr 0 32 0 0 0 0
+ Pkte individuelle nedskrivininger i perioden..........ccccervevrnenens 0 0 0 0 0 0
+ Nye individuelle nedskrivninger i perioden .......c.ccccocovvrneeee. 0 192 0 0 0 0
+ DKt aMOTILISErte rENLEN ....veecveeeteeceeereiee e sre s e et reaens 105 (45) 0 0 0 0
- Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger i perioden............ 0 85 0 0 0 0
= Individuelle nedskrivninger 31.12......c.cccvvercevvinrinencnnsencenne 3.147 3.042 0 0 0 0
1% avsamlede uthdn. ... 0,09 % 0,09 % 0 0 0 0

Endring i gruppenedskrivning

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Gruppenedskrivning 1.1. ....ccccevcrreeriicrenrenmiennenniesee oo 7.000 6.100 0 0 0 0
+/- Periodens gruppenedskriviting  ....coceeeeevereeeseereerersesnnranennes (100) 900 0 0 0 0
= Gruppenedskrivning 31.12. ..ot 6.900 7.000 0 0 0 0
1% av samiede UtIAN. ....coeereerereeeier et eree e 0,19,% 0,20% 0 0 0 0
Arets tapskostnader
Tap pd Tap pa Tap pa
utlén garantier verdipapirer
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Periodens endring i individuelle nedskrivninger ........coccecveeneen. 0 107 0 0 0 0
+ Periodens endring i gruppenedskrivninger........c.coccccevecrecennen. (100) 900 0 0 0 0
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere ar er gjort...........
individuelle nedskrivninger for ..........ccvvcerrinneccennnnerverecnnnes 0 32 ] 0 0 0
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere ar ikke er gjort....
individuelle nedskrivhinger for .........oceveviievcnnienecnreernisenees 296 35 78 0 0 0
- ENdring amortiSering M.V. ccceiceeeicrerieieroeccnricnnorsissssneresssnsnsons (311) (105) 0 0 0 0
- Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap........ 37 50 0 0 0 0
= Periodens tapskostnad ........ccccocirrereiinieecinnienenee e 470 1.129 78 0 0 0



Utlan og garantier fordelt etter risikoklasser

Banken har risikoklassifisering av alle engasjement. Risikoklassifiseringen er en integrert del av
kredittvurderingsprosessen og modellen beregner sannsynlighet for mislighold neste 12 maneder. Systemet muliggjgr
en god overvaking av risikoutviklingen i bankens utlansportefglje. Utlansvolumet er delt i 11 risikogrupper hvor gruppe
A representerer liten risiko og hvor K er 1an med mislighold. Risikoklassifiseringen pd nzeringsengasjement bygger pa
innhentede opplysninger fra ratingselskap og registrering av regnskap, samt andre forhold med betydning for risiko
ved engasjementet. Adferdscore er ogsa et element i vurderingen. Alle stgrre engasjement gjennomgés minst en gang
pr. ar.

Nar det gjelder personkunder er disse risikokiassifisert via kredittvurderingsprosessen og adferdsscore.

Resultatfgrte renter pa utlén hvor det er foretatt nedskrivning for tap

2018 2017
Netto inntektsfgrte renter pa utlan hvor det er foretatt nedskrivning for tap ................. 8 11
Risikoklasser
Utlén Garantier Potensiell Indiv.taps-
eksponering nedskrivn
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Lav risiko............ 2.751.497 2.590.485 54.798 46.342 258.906 246.720 0 0
Middels risiko .... 746.086 695.775 12.738 21399 28.135 18.684 0 0
Hay risiko .......... 188.293 212.205 8.076 10.734 3.404 1.849 3.147 3.042
Sum.......cceeeeeeen. 3.685.876  3.498.465 75.611 78.475 290.445 267.253 3.147 3.042

Endring i risikoprofilen gjennom aret er liten. Banken vektlegger risiko ved prising av sine engasjementer. For
naeringslivsengasjementene er prisene direkte knyttet til den klassifisering som foretas. Prisingen for personkunder er i
hovedsak knyttet til den sikkerhet som tilbys, og som er lagt til grunn i klassifiseringsmatrisen som er vist ovenfor.

Med den risikoprofit banken har i dag, forventes fremtidige tap ikke 3 overstige 0,1 % pr ar, sett over en 3-rs periode.
Til grunn for denne vurdering ligger erfaringer fra tidligere ars konstaterte tap, samt den risikoklassifisering som er vist
ovenfor.

Forventet tap kan i stor utstrekning relateres til de engasjementer som er klassifisert i gruppen «hgy risiko». Dette er
ogsa de lan som gjennom bankens prissystem skal gi de hgyeste renteinntektene.

Verd Boligkreditt AS

Banken har i 2018 overfgrt 1an og kreditter til Verd Boligkreditt AS. Samlet overfgrt portefglje er pr 31.12.2018
731 mill. kroner mot 636 mill. kroner forrige ar. Det er ikke stilt garantier overfor Verd Boligkreditt AS.

Rentekostnader og innskudd

Note 5 - Gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Gjeld til kredittinstitusjoner bestar av 215 mill. i innlan fra Kfs med opprinnelig Igpetid fra 3 til 5 3r. Renten er 3 mnd
nibor pluss margin. Gjennomsnittlig vektet rente har veert 1,79 %. Medlemsinnskudd pa 6,5 mill. kroner vedrgrende
laneopptak er tatt med under andre eiendeler i balansen. | tillegg er det 111 mill. i innldn fra kredittinstitusjoner som i
hovedsak fornyes hver 3 mnd. Gjennomsnittlig vektet rente har vaert 1,13 %. Det er ikke stilt sikkerhet for gjelden.

Innskudd fra og gjeld til kunder

Det er ingen innskudd fra og gjeld til kunder pa szerlige vilkar utover fastrenteinnskudd p3 168,3 mill. kroner.
Renten har gjennom aret veert 1,61 % basert pé et vektet gjennomsnitt. For desember var tilsvarende rente 1,65 %.
Det er ikke stilt sikkerhet for gjelden



Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Banken har ikke hatt sertifikatlan i 2018. Det er lagt ut fire obligasjonslan med en samlet gjeld pa 555 mill. kroner.
Lanene forfaller med 250 mill. i 2019, 150 mill. i 2020 og 155 mill. i 2021. Gjelden har i gjennomsnitt vaert 587 mill.
kroner og rente utgjgr 1,92 % pa vektet gjennomsnitt. For desember var renten 2,07 %. Renten er basert pa 3. mnd
nibor pluss margin. Periodisert overkurs er 0,5 mill. kroner. Det er ikke stillet sikkerhet for noe av verdipapirisert gjeld.
Banken har ingen egne obligasjoner.

Ansvarlig ldnekapital
Banken tok opp et ansvarlig obligasjonslan pa 50 mill 20 april 2018. Lanet har 10 ars Igpetid med innlgsningsrett etter

5 ar. Rentebetingelser er 3 mnd Nibor + 2,1 prosentpoeng. Kostnader for ansvarlige obligasjonsianet utgjgr 1,1 mill.
kroner for 2018. Renten har gjennom aret vaert 3,31 % basert pa et vektet giennomsnitt.

Annen gjeld. 2018 2017
BANKIEIMISSEE ..eeeeceeeeeeeeeiee e e eeeettrecesseaseemtaeaeaassssesesssaeaaasesassstaeasanastasestessaestessaranarernnesss 400 561
AVISEIT DANKGIT0 ...cccveiieieeeeceeetecmreiecsrere s ecssanseranesessesanessensssssssnersesstostostessesssnssanssresones 38 64
PAregnet SKAtt SISEE @1 ..vivvvieeccvcirieresiersieteeestereesseeesesssesessssssssssnsansaasesseemsssessaessenesasansasesasases 7.630 7.230
SKATEOLIEKK ...eviveiiieeierrieeice st i ree e e s e tr e e e re e e e ses s reestme s e st s s sessatassesmt et e s asasensaasanesasasnsen 1.104 1.073
LOVEIANABIEL «.oeceeeeeeeeeeeemeeerreneeereeveeessesssaaasasataessasstasassnsasasasesasnssesnsssetassstentassstesossenerorenersn 924 964
GAVET ..eeeieevieeeieereeieesseessesseestassasesaesstasetestnesaeesanessateronenerasanareeesstsesenssessessessesssossssonnrssnressess 4.200 3.900
DIVEISE oereieiiiieieerecimtecrireieeseee s eestetessssseseessessssnnsesarresassssssrenmraresssnsteresssmeenssesesmaresnsmnrerasesasntas 1.221 2.095
SUM ANNEGN ZICIL ...t re st e s s e e s e e be s s s b atan 15.517 15.887
Verdipapirer

Note 6 - Obligasjoner, sertifikater og andre rentebaerende verdipapir.

Spesifikasjon etter grupper: Palydende Balansefgrt Virkelig Anskaff
verdi verdi verdi (1) kost
OMIBPSMIAIET ... (1) 246.600 245.403 247.604 245.465
Beholdning etter debitorkategori:
Stats- og statsgaranterte risikovekt 0......cccoceinneee. 0 0 0 0
Off sektor utenom stat risikovekt 10......ccceeccuereieeenne 0 0 0 0
Kommuner og finansforetak risikovekt 20 .........cccccevevennn 60.000 59.902 60.321 59.902
Obligasjoner med fortrinnsrett risikovekt 10 ..................... 180.000 178.942 180.724 178.963
Pvrige risikovekt 100 ........ccoceveeeeceennne 0 0 0 0
SUM ottt seresesransesssanereresbesstanesesssnssseratasanes 240.000 238.844 241.045 238.265

Ingen av verdipapirene er i utenlands valuta. Ingen av verdipapirene er pantsatt.
(1)Gjennomsnittlig effektiv rente for desember utgjgr 1,68 %, og er beregnet ut fra et vektet gjennomsnitt.
Gjennomsnittlig avkastning for 2018 er 1,84 %. Alle verdipapirene er notert pa Oslo Bers eller ABM.

Note 7 - Ansvarlig lanekapital i andre foretak.
Ansvarlig lanekapital risikovekt 100..........c..ccccoevcvvnrnnnn. 6.600 6.559 6.559 6.600

Effektiv rente fo,r desember er 3,66 %, mens gjennomsnittlig avkastning for 2018 er 3,62 %.



Note 8 - Aksjer andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning.

Spesifikasjon etter grupper: Balansefgrt
verdi
OMIGPSMIAIRT ..ccvveereereeeerveeeeeeceiere e 8.928
Anleggsmidler..........oeerevcinencreennnenniceneenennns 82.359
Sum omlgpsmidler og anleggsmidier............. 91.287
Spesifikasjon etter selskap: ..............c.......... Foretaksnr Balansefgrt
verdi
Omigpsmidler: ..........ccccvvvieeeiiieninerieciieieenan.
AKSIEI: .coerereenieeeriererecereressiessesesnesneesennerenens
DB Bank ASA......ccooreeiercrrrciee e sresenereanas 981276957 5.883
Egenkapitalbevis:........cccovevereereereeceecr s
Sandnes Sparebank ........ccocoeeiiiieiinnccecceeeinn, 915691161 1.566
Sparebank 1 SMN ......ccceeevrveevierirrieiieneieenieens 937901003 1.478
Sum omigpsmidler:.......c.c.ceccereeivrereenenrerenenns 8.928
Anleggsmidler: ..o,
AKSIEI: vttt san e
Balder Betaling AS .......cocvcevecimmnnrireenieennnencene 918693009 3.874
Brage FINans AS .......covveecrercnreivecnorenercnenens 995610760 18.672
DSS AS. et et 917153949 5
Eiendomskreditt AS.......ccccreviireircrcrnceninnanns 979391285 6.218
Frende HOlding AS.......cccoveieieiinnerciennienecennnns 991410325 6.749
LSG Eiendomsmeling AS ........cccveeevvveverenverennns 919930241 9.800
Norne Eierselskap AS.......ccccceecvvevcrecrcnernennn 992881461 900
SPAMA AS.....coeiirecerrerreee e e e 916148690 10
Verd Boligkreditt AS .........ccooovrnincrnccrienenen 994322427 34.885
Egenkapitalbevis.......cccoevvreiveeieennrnnverennnenns
Kredittforeningen for SPB..........ccocoieeeeinnne. 986918930 1.245
Sum anleggsmidler: .......c.c.ccovviiiveevviciienrennn, 82.359
Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer .. 91.287

Virkelig Andel
verdi bgrsnotert

10.579 100 %
91.470 0
102.049

Virkelig Eierandel
verdi i%

6.908

1.566
2.105
10.579

4.728 1,11 %
17.739 1,55 %
5 11,11 %
9.127 1,95 %
12.205 0,90 %
9.800 50,00 %
742 1,50 %
104 0,32%
35.645 7,70%

1.375 0,24 %
91.470

102.049

Anskaff
kost

9.026
83.602
92.628

Antall
aksjer

50.000

28.478
25.000

201.806
1.759.784
1

60.000
54.173
5000
2.748.915
100
34.246

1.200

For ikke bgrsnoterte aksjer, er det ved verdifastsettelsen benyttet 100 % av ligningsverdi, bokfgrt verdi eller tilbudt
pris ved eventuelt salg. Beholdning av omigpsaksjer er bokfgrt til det laveste av kostpris og virkelig verdi.

Spesifisering av beholdningsendring verdipapirer som er anleggsmiddel:
inngdende balanse 01.01..........cccoeevernienrenenn.
F HHEANG oo s
S AVEANE ceerveervererersereserorsonsersnesensssneneressessesserans
-/+ nedskrivning/reversering av nedskrivning
Utgdende balanse 31.12

Andel i andre selskaper innarbeidet etter EK metoden

Nodeland Senter ANS (50% andel)

BIENdElEr......coiiiiiiriiiiiriciiii it et s
GIRIA et cre et re e s rrs s s e s e e e s ose s e re s an e e e s s s s anesranes
Egenkapital ...

2018 2017
66.571 35.718
17.356 30.853
-1.568

82.359 66.571

Totalt Bankens Andel

9.530
5.362
4.062

4.765
2.681
2.031

Egenkapitalen er tatt med under aksjer og andeler i balansen med kr 2.031.240,- Bankens andel av overskudd i
selskapet kr 289.972,- er fgrt under andre driftsinntekter. Banken betalte kr 529.932,- i arlig leie til selskapet. Leien
gjelder bankens filial i Songdalen. Nodeland Senter ANS har en gjeld til banken pa kr 5.362.207,- og det er betalt
renter med kr 225.253,-. Bankinnskudd er kr 325.213,- som er godskrevet renter med kr 137,-. Samtlige transaksjoner

med nazrstdende parter er gjennomfgrt til markedsmessige vilkar.



Provisjoner og poster utenom balansen

Note 9 - Provisjoner og gebyrer

2018 2017
GarantiPrOVISJONE ......ccoieeiiiriieireiircieccite e resrreresrresssereesssessarnnenes s sessaansmmressnsrosessssresssssans 1.036 1.190
Verdipapiromsetning/forvaltning ......ccccccervvevernieneecenennesresne e ceneseeesessasessessssscocssnense 541 440
BetalingSTormidliNg ......cccveveereiericrieteririsrireseecieseteearesass s s esesesses et ansansssennensetamaneesennarsan 7.361 4.755
FOTSIKIINE ettt r e et e st e e e s e e ras e e et e s s s e e e et et e e e s e ssasasamsaeneanstesasnsneesnasanne 2.110 1.976
Kredittformitling ..ottt es s s sre s sar s ens 2.102 1.630
ANNEN VITKSOMARNEL ..oeorereeieirierrrcsnerenerensesesrerersoressteoresasesansssiesussss essnsssnasssessesssasssesssons 1.439 1.229
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester ...........cccoeeicerricinncrinncnnen 14.588 11.220
Valuta
Provisjon, 2evinst/tap 0mMSENING VAIULE .......ccccuvvvrveierereerinrerererereressssseessresssssssorsesssessnoseene 673 765

Note 10 - Forvalitning- og administrasjonstjenester
Banken forvalter etableringslan, startlan for Spgne og Songdalen kommuner. Dette er midler som kommunene laner i
Husbanken for videre utlan. Bankens oppgave er regulert i egen avtale og innebaerer ingen kredittrisiko for banken.

Note 11 - Betingede utfall
Arten og omfanget av betingede forpliktelser refereres til pensjon. Det henvises til egen note nr 16.

Nate 12 - Poster utenom balansen

Fordeling av garantiansvar.

2018 2017
BetalingSEArantier ...... ..o 8.087 8.797
KONTIaKESBArANTIEL c..veiercreeiiverere et es e sresesesresss e seaasesenesesenessnesssnsasesesnseresaness 13.738 14.397
LANEEATANTIET .eecuvvereeeriieeireererereveeecrereesesseressnrsestesseseereesessseassessesssnesntssmnssnsasnsesacerarasans 51.815 53.198
ANNEt GarantianNSVar ..ot e e s es s e sar e s n e bn e et 1.970 2.083
Sum garantier 75.611 78.475
Garanti overfor Sparebankenes SIKringsfond .........cccccevenrevnnicenecinsieen e 0 0
Garanti overfor Balder Betaling AS ...t e 119 0
SaMIEt BAraNti@NSVAr ...........ooeeeceecrce et e et sr e et e st esceeeseee st erasesasesssesenne 75.730 78.475
Reduksjon i lanegarantier gjelder i hovedsak reduksjon vedrgrende valutalan.
Forpliktelser
Bevilgede ikke disponerte lan og kreditter........coceiieiieeinncencereecrer e 290.445 267.253
Ubenyttet garantiramme ......c..ccorveeiininininieicntitseeiesesaneseresssssressiesssssenessnsossassssnene 0 0
Sum forpliktelser utenom balansen 290.445 267.253
Ansatte og tillitsvalgte
Note 13 - Antall ansatte.
Antall ansatte ved utgangen av regnskapsaret er 29, som samlet utgjorde 28,5 arsverk.
Note 14 - Ytelser til ledende personer m.v. 2018 2017
LONA Tl DANKSJET ..ot s s r e s e mr e s ne s bbbt s s bt a e st e s 1.289 1.221
Annen godtgj@relse til banksJef ... e 110 100
GOULZIBrelse til STYTELS I@UBK ...ccceeveeeeeeeeee et vttt e e reseeesas e rme s e e s s enanean 119 114
Godtgjorelse til styrets gvrige medlemmer ..., 345 329
Godtgjerelse til generalforsamling [RAEr .......ccoccviiiiiiiniininnini s 27 27
Godtgjgrelse til generalforsamling gvrige medlemmer ... 44 38

Utover ordinzer pensjonsordning og generell bonusavtale for samtlige ansatte, er det ingen avtaler som gir daglig
leder, ledende ansatte eller noen av styrets medlemmer sarskilt vederlag basert pa drift, opphgr eller endring av
ansettelsesforholdet/vervet utover at det er etablert en ordning for adm. banksjef som vil tre i kraft dersom
virksomheten fusjoneres inn i en stgrre enhet.



Revisjon.
Revisors godtgjgrelse utgjorde kr 414.270,- inkludert merverdiavgift, hvorav kr 325.651,- gjelder lovpalagt revisjon,
kr 31.250,- gjelder attestasjonstjenester og kr 57.369 gjelder tjenester utenfor revisjon.

Note 15 - Lgnn og generelle administrasjonskostnader
Periodens kostnader knyttet til rentesubsidiering av lan utgjer kr 610.569,-

Note 16 - Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser.
Banken er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Bankens pensjonsordning
tilfredsstiller kravene i denne lov.

Sikrede forpliktelser

Banken har pensjonsforsikring i DNB som forvalter pensjonsmidiene innenfor de generelle retningslinjer som gjelder
for forsikringsselskaper. Pensjonsalder er 67 ar. Alle pensjonsytelser kommer i tillegg til ytelser fra folketrygden. Det er
9 yrkesaktive og 15 pensjonister knyttet til den fondsbaserte ordningen.

Usikrede forpliktelser

AFP (avtalefestet pensjon) er en forpliktelse regulert i bankens Ignnsregulativ. Denne innebzerer en rett for bankens
ansatte til 4 ga av med pensjon ved oppnadde 62 ar med en godtgjgrelse frem til 67 ar. | regnskapet for 2018 er det
kostnadsfgrt pensjon vedrgrende tidligere banksjef med 1,1 mill. kroner.

Ved verdsettelse av pensjonsmidiene og ved maling av palgpne forplikteiser, benyttes estimerte verdier. Disse
estimatene korrigeres hvert ar i samsvar med oppgave over pensjonsmidlenes flytteverdi og aktuarberegninger av
forpliktelsenes stgrrelse. Fgigende forutsetninger er lagt til grunn for beregningen:

2018 2017
Avkastning pa PensjonSIMIBIET.........cccveeerirvieierererercenersrerersinssessseesssersessesssnsssisressssesressessaerees 2,60% 2,30%
DiSKONTEIINGSTENTE ......coiicieiieeiiir ettt e st s s n e e sae s e sest st sre e mesanasenennbe s 2,60% 2,30%
ATl IBNNSVEKSE ....vo ettt teeersert et seasess st taessbeseeees e s neessseseaessesbanerts et eesteneasasnsesenerannanan 2,75% 2,50%
ATlIg G-TERUIBTING .ottt s es s es s bos s et sn s seasbosssssrssssassnotssssnas 2,50% 2,25%
Arlig regulering av pensjoner Under Utbetaling..........cc.ec.cvereerresmiesesseesessssssssesessessssssssssns 0,80% 0,40%
Gjennomsnittlig arbeidsgiveravgiftsfaktor ..., 19,1% 19,10%
DBACHZNELSTADEIl ....covreeieeerieie e reerees it st ses e rtes e esae s sasseresstesresssasereseessrennsnsanssenas K2013BE K2013BE
UFBIEIADERIL ..ot ese e e e st s et e saes e sbne e sesesnssesssabesanssesssensoresareten IRO2 IRO2
Pensjonskostnad
2018 2018 2018 2017 2017 2017
Sikret  Usikret Sum Sikret  Usikret Sum
Arets pensjonsopptjening................... 475 0 475 424 0 424
+rentekostnad pa pensjonsforpliktelse............... 446 50 496 449 46 495
-forventet avkastning pa pensjonsmidler............ 454 0] 454 506 0 506
-Diverse
PensjonskostNad. .....cceeriereneininnmnannensennriisnresnsesnenns 467 50 517 367 46 413
Innskuddsbasert (OTP).....c.ccoeceerveemensireeceennas 1.098 1069
Kostnader AFP..........coovenrenernersrescrisene 332 294
Kostnad korreksjon pensjon ved tidi. banksjef 1.097 0]
Sum pensjonskostnad...............cocciiiiiennen 3.044 1774
Arbeidsgiveravgift m.v. fgrt som sosiale kostnader -420 -427
Sum pensjonskostnad i regnskapet.........cooeu.e.s 2.624 1.347

Pensjonsforpliktelse/midler
2018 2018 2018 2017 2017 2017
Sikret  Usikret Sum Sikret  Usikret Sum

Pensjonsforpliktelse 18.562 1.711 20.273 19.421 1408 20.829
-pensjionsmidler..........oveerveereeiecnenes 21.053 21.053  22.080 0 22.080
Sum pensjonsforpliktelse/midler 2.491 -1.711 -780 2.659  -1.408 1.251
Overfinansiert pensjonsforpliktelser................... 2.491 2.491 2.659 2.659
Pensjonsforpliktelse 1.711 1.711 1.408 1.408

Fremtidig bruk av den regnskapsfgrte overfinansiering pa den kollektive ordning er sannsynliggjort ved at banken
venter fremtidig skattepliktig overskudd.



Note 17 - Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer m.v.

N1 <2131 =) O U
Til ANAIrE ANSALLE......coi ettt es e s e e snas b e s ess e e e aesassanaseaan
SUM ANSATEE...ceuireriiiiiciicrrrrerrererererer s e irreresecesesssesessssssnnsaresessasnsssssenss

Til SEYTELS IUET ettt r s ses e e areaneae
Til andre styremedlemmer ... vt
Sum styrets MediemMmMEr .......ccciecieieeeer ettt e

Til generalforsamling leder........c..vuceoverienieenecerninnneerenrne s serenens
Til andre mediemmer av generalforsamling.......c..ccocovveceeneveierinnencnnene
Sum generalforsamling medlemmer ..........cccocociiveeeeiereceverreeeee e

.......................

644
3.999
4.643

5.366
21.281
26.647

Garanti

o o

o o

Vilkar for Ian og garantier er ikke opplyst, i det disse er gitt pa standard vilkar, eller generelle vilkdr som benyttes for

ansatte.

Avskrivninger og driftsmidler

Note 18 - Varige driftsmidler.

Maskiner

Inventar

Anskaffelseskost 1/1-2018 .......coeveevevmrreemeccerreeereenns 13.806
AvBANE 2018 ...ttt 3.561
THGANG 2018 ....oiiiirreieinirirnnriiie e senressetecses sesnoane 584
Anskaffelseskost 31/12-2018 .....cocoeeevvcrvvrcrerrernnineens 10.829
Akkumulerte avskrivninger 31/12-2018 ......ccceceveenene 7.496
Bokfart verdi 31/12-2018 ......coovvevevierircereceee e, 3.333
AVSKFIVNINGSSAISEL everveiriiririnenisirerscreseesassnesessanienens 10- 30
Arets avsKrvNINg .....cceevvereevcniceecreer e e 1.188

Avskrivningssatsene er basert pa linezert prinsipp.

Bygninger

24.439
0
0

24.439
9.238

15.201
1-4
377

Forretningsbygg pa Tangvall i Sggne benyttes hovedsaklig til bankens daglige drift.
Deler av bygget er leid ut. Banken kjgpte ny hytte og ferieleilighet i 2013. Eiendommene benyttes i hovedsak av de

ansatte.

Tomter

1.334

1.334

1.334

lkke
avskrivbare
driftsmidler

293

0
293

293

Andre driftskostnader

Note 19 - Fordeling av andre driftskostnader.

Vedlikehold/anskaffelse av maskiner, inventar mv. .........cccceeeivveeeanes
HONOTar ekSTEIN FEVISOT ...cccciveiieiieieirererren e s reesnre e s s ses s e esesesmeanses
Forsikringer, avgifter og kontingenter ...,
Ki@PLe LJENESTEN cviiriiciiriiiiicitire e sr s s essaeressaees
HUSIBIE et reeesre i e saeeese st e s e s ennes s sne s nee s srasesnenssaassnnrasonnen
DIVEISE ...eeeeice e ecerite e ee et s er it e e s s s e e s s s e e sesmmeeesn e e sameeameenansaesnneananaens

2018

1.002
414
2.206
1.508
530
284
5.944

2017

995
430
1.967
2.073
530
228
6.223



[skatt i

Note 20 - Regnskapsmessig behandling av skatt.
Skattekostnaden bestar av fglgende 2 elementer; betalbar skatt og endring i utsatt skatt.

Betalbar skatt er beregnet som folger: 2018 2017
Resultat f@r skattekostnad ....................... 37.770 34.323
Nedskrivning obligasjoner ..............c...c..... (45) (581)
Endring i midlertidige forskjeller .............. 697 (355)
Vedrgrende Nodeland Senter ANS............ 130 168
Ikke fradragsberettigede utgifter ............. 35 34
Renter skatt .......cccoeevrveecvrcceccrcrereeeneae 2 4
Tap {(gevinst) aksjer........coeoeeeeveeveeccnrceenenn. (5.638) (1.685)
Nedskrivning aksjer (reversert nedskrivning) (0) (424)
Andre tillegg/fradrag .......ccoceereeererrvnnns (1.474) (1.947)
AKSJRULDYLEE ..o (4.004) (3.497)
Aksjeutbytte skattepliktig 3%......c......c..... 120 105
Skattepliktig inntekt ...........ccoorrvnnenncs 27.593 26.145
Inntektsskatt 25 % ...ceeeereeviereeeeereee, 6.898 6.536
Formuesskatt .......ccccccooeeiiiciniecccieneeienees 732 694
Betalbar skatt .......ccooeeiiieeercee, 7.630 7.230
For lite (mye) avsatt .......ccccoceeeervercerrenenne 54 (18)
Sum betalbar skatt ..........c...cccoeeirreieenns 7.684 7.212
Endring netto utsatt skatt ..........ccceveeeane. (163) 234
Endring utsatt skatt estimatawvik ............. 369 487
Arets skattekostnad ............cocoeoveirninnne 7.890 7.933
Herav resultatskatt .........cc.ccccoeeveercnennn. 7.158 7.239
Herav formuesskatt ...........c..ccccceeenneenenn. 732 694

Utsatt skatt i balansen:
Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier

ved regnskapsarets slutt som fglger:

Positive forskjeller 31.12.18 01.01.18 Endring
QOverfinansiering pensjonsforpl. ..... 2.491 2.659 (168)
Gevinst og tapskonto...................... 702 878 (176)
Driftsmidler.......cevvveeieniaineniicreenne 1.736 1.786 (50)
Sum positive forskjeller ............... 4,929 5.323 (394)
Negative forskjeller som kan utlignes

Pensjonsforpliktelse ..............co...... 1711 1.408 303
Obligasjon, sertifikatgjeld, aksjer ... 62 107 (45)
Sum negative forskjeller .............. 1.773 1,515 258
Grunnlag for utsatt skatt .............. 3.156 3.808 652

Netto utsatt skatt (skattefordel)
25% oot aeneans 789 952 (163)



Endring i egenkapital og kapitaldekning

Note 21 - Endringer i egenkapitalen

Sparebankens fond 0101........cccciirieiiieniiecieineiesneeseeeeniessrerssarennesereseressnneessesssesns
Arets OVErf@ring til fFONGEL..........ceeveevueivereeernisesssssessssseessessessnssesassssesassaesssesessssssessnnes

+/- Estimatavvik — utsatt skatt fart mot egenkapitalen

Sparebankens fond 3112...........cco i e e n

Note 22 - Kapitaldekning.

Banken benytter standardmetoden for kredittrisiko og basismetoden for operasjonell risiko.

Ansvarlig kapital

SPArEDANKENS FONM ....o.eeeeeeieeececccct et en s ieneass s s s s esesessetessssasanesesnsasesnenes

- Overfinansiert pensjonsforpliktelse etter skatt......cccccererrerreccrnserrorereersnensnnnes
- Fradrag for ikke vesentlig eierandel i finansinstitusjoner......c...cccocvvvvcveernenene.

Ren kjernekapital ..........ccccoceereiirnnenccnnnnn.
Fondsobligasjoner

- Fradrag for ikke vesentlig eierandel i finansinstitUSjoner.......c.oceecevervecrcvescnnne

Kiernekapital ..........c.ccocceverrneenienreencorecrerenns
Ansvarlig lanekapital

- Fradrag for ikke vesentlig eierandel i finansinstitusjoner...........cccvvecenciininnnens
Tellende ansvarlig kapital ..........ccccocviiviiniiniiece it soreeseeene

Beregningsgrunnlag

Lokale og regionale myndigheter.........cociiinciininnieiornncninnncnrireeneneseenenesniae

INS I EUSJONET ...t cceccrrer e rerete s e s rtete s e s ssnareseasssemrncoeesosnonenensrosmnmsessanenes
2o = - | SRS SO PN SR SRSUUUPPIPPOIN

Massemarkedsengasjementer

Engasjementmed pantesikkerhet i eiendom.......cccvveeieiiriienininiccnnnccerrerennee

Forfalte
ENEASIEMENTET ...

Obligasjonermed fortrinnSretl........cocvvueveieererrrercrsrnsereesrrecercrnrecsersosrsssaesssesae
EZENKAPILAIPOSISJONET ... veiceieririerteiiriereeieeeeateseesseessnesesesesasarasesensssnsesasenssessanes

Pvrige
ENGASIEMENTET....ccceiiiiei e

Sum beregningsgrunniag for kredittrisiko ....

+ Operasjonell MiSIKO........cuviierir e

Sum beregningsgrunnlag ...............cccconeeeeeee.

Ren kjernekapitaldekning ...........ccccceoneenennn.

Kjernekapitaldekning...... .....cccooieciiiiniincr st

Kapitaldekning ansvarlig kapital....................

Konsolidert kapitaldekning

...................................................

Konsolidert kapitaldekning beregnes for samarbeidende finansinstitusjoner fra
og med 2018. Konsoliderte foretak er Verd Boligkreditt AS og Brage Finans AS.

Konsolidert ren kjernekapital..........ccccerereeennens

Konsolidert kjernekapital.........cccccevererrccrerenane
Konsolidert ansvarlig kapital........c..cccccoeeeeneet

Konsolidert beregningsgrunnlag ..........c.........

Konsolidert ren kjernekapitaldekning ..........
Konsolidert kjernekapitaldekning...... ...........
Konsolidert kapitaldekning ansvarlig kapital

2018

420.869

26.980
(1.106)
446.743

2018

446.743
-1.868
-38.399
406.476
0

0
406.476
50.000
-5.200
451.276

118
48.001
75.379
23.911

1.746.211
15.587

17.936
69.329
44.161

2.040.633
149.222
2.189.855

18,56 %
18,56 %
20,61 %

443.395
448.976
505.116
2.543.736

17,43 %
17,65 %
19,86 %

2017

398.539

23.790
(1.460)
420.869

2017

420.869
-1.994

418.875
0
0
418.875
0
0
418.875

114
65.857
56.313
29.481

1.675.012
14.126

16.845
81.100
40.651

1.979.499
141.767
2.121.266

19,75 %
19,75 %
19,75 %



Nokkeltall

Note 23 - Ngkkeltall

2018 2017
Resuitatanalyse ( i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital)
Renteinntekter og lignende INNEEKLEN.......ocorveeeceeeveececerreeeaseeet st seesesenseenaes 2,70 2,71
Rentekostnader og lignende KOStNader...........cevnrreevernnsessevesensesssnnresnens 1,17 1,10
Netto rente og provisjonsinntekter . 1,53 1,61
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning........ 0,09 0,08
Provisjonsinntekter og inntekter av banktjenester........ccooeeeerreverererrerennn. 0,34 0,27
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester...........coeuun.... 0,08 0,07
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer, omlwpsmldler 0,11 0,09
ANATE INNEEKEET ..ttt e sttis e seesas s s s st bt sssses s s s s bs s s enessante 0,02 0,02
Netto andre driftsinntekter 0,48 0,39
Lenn og sosiale kostnader 0,64 0,62
Administrasjonskostnader 0,32 0,31
Ordinaere avskrivninger av varige driftsmidler............ccocvernninnenereerersieronsennes 0,04 0,04
Andre driftskOStNAAEN........ce et enees . 0,17 0,18
Sum andre driftskostnader 1,16 1,15
Resultat av ordinzer drift for tap 0,85 0,85
Tap pa ULIAN O BaArantier ... oo e isssnsssesssssirese e sssessossssenes 0,01 0,03
Nedskr/reversering av nedskr og gevinster/tap pa verdipapirer anleggsmidler -0,05 0,00
Resultat av ordinzer drift 0,88 0,83
Skatt pd ordinzert reSUltat........cueeeeeeieeeceeeeerereestecestseceses eesesss e seeseesorennens 0,18 0,19
Resultat for regnskapsaret........cueciminiiensessemsmensenssssssssssassraesees 0,70 0,64
Gjennomsnittlig forvaltning...........occevmerreerenesrscssansnecnrsnnsssssesssenessenssares 4.277.449 4.145.005
Likviditet
LiKVIAdItEISI@SEIVE......corerercrirerrersenresrensisrcessssensamsasnstesnssssssssrsasssssssssssassesans 244.659 229.145
Nettoutbetalinger ...t ees 186.140 177.073
= LCRucerracssraresssussssrasssnsssssssassonssnssssssensass 131% 129%




Kontantstrgmoppstilling

Satt opp etter den indirekte metoden (tall i hele tusen)

2018 2017
Resultat for skatt 37.770 34.323
Ordinzre avskrivninger 1.565 1.468
Tap (+) / gevinst(-) ved salg anleggsmidler -50
Nedskrivning (+)/ reversering nedskrivning (-) aksjer, obligasjoner og sertifikater -45 -1.006
Arets endring tapsavsetning 5 930
Periodens betalte skatter -7.284 -6.882
Endring i pensjonsforpliktelse -1.003 -2.333
Gaver utbetalt fra gavefond/overfgrt gaver -2.600 -3.000
Sum tilfgrt fra arets drift 28.359 23.500
@kning (+) / nedgang (-) i annen gjeld, og pal. kostnader og forskuddsbet.inntekter -104 1.707
@Pkning (-)/nedgang (+) i andre eiendeler og forskuddsbet opptjente inntekter -1.020 -1.262
@Pkning (-)/nedgang (+) i utlan far spesifiserte og uspesifiserte tapsavsetninger -187.429 -185.680
@kning(-)}/nedgang (+) i kortsiktige verdipapirer (sertifikater, obligasjoner og andre) 37.941 11.884
@kning(+)/nedgang (-) i innskudd fra og gjeld til kunder -20.134 201.223
@kning (+)/endring (-} i gjeld til kredittinsitusjoner 105.673 -44.457
Netto likviditetsendring fra virksomheten (A) -36.713 6.913
- Investering i andre varige driftsmidler -584 -846
+ Salgssum andre varige driftsmidler 150
Endring langsiktige verdipapirer {gkning) / nedgang (aksjer og andeler) -10.524 -26.880
Likviditetsendring vedr. investering (B) -10.958 -27.726
Endring gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer gkning / (nedgang) 5.793 32.372
Likviditetsendring fra finansiering (C) 5.793 32.372
Sum endring likvider (A + B + C) -41.878 11.559
+ Likviditetsbeholdning 1/1 280.034 268.475
= Likviditetsbeholdning 31/12 238.155 280.034
Likviditetshbeholdningen bestar av:
Kontanter og innskudd i Norges bank 78.198 71.883
Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner 159.957 208.151
Sum 238.155 280.034
Ubenyttet trekkrettigheter 80.000 80.000
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Til generalforsamlingen i Segne og Greipstad Sparebank

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Segne og Greipstad Sparebanks &rsregnskap som bestir av balanse per 31. desember
2018, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfolgende rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

VAr uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
wvrige informasjonen.

Iforbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vir oppgave 4 lese pvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den pvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s3 henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs8 ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Gravane 26, Postboks 447, NO-4664 Kristiansand
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Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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for & kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet m3 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s3 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Vért mél med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pvirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd irsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsbereininger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pd vAr revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pé vir revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Kristiansand, 12. februar 2019
PricewaterhouseCoopers AS

Kool

Kai Arne Halvorsen
Statsautorisert revisor
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