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Arsberetning for 2015

DEN @KONOMISKE UTVIKLINGEN | 2015

Norsk gkonomi opplever for tiden store utfordringer som
folge av lavere aktivitet i petroleumssektoren. En reduksjon
i oljeinvesteringene har lenge vaert ventet, men utslaget pa
sektoren har blitt stgrre som fglge av det kraftige fallet i
oljeprisen. Forelgpige anslag fra Norges Bank viser at
veksten i Fastlands-BNP ble redusert fra 2,3 prosent i 2014
til 1,4 prosent i 2015, hvilket er det laveste vekstnivaet
siden finanskrisen. For 2016 forventer sentralbanken at
veksten avtar ytterligere, til 1,1 prosent.

Redusert aktivitet i petroleumssektoren og tilknyttet
leverandgrindustri har medfgrt at Norge na er innei en
omstillingsfase. Oljeprisen har falt over 70 prosent siden
juni 2014. Oljeprisfallet har imidlertid ogsa medvirket til en
svekkelse av den norske kronens internasjonale verdi.
Svekkelsen av kronen, sammen med antatt lavere
Ignnsvekst, forventes & bedre Norges konkurranseevne nar
det gjelder tradisjonelle eksportvarer, og gi et Iaft for norsk
eksportnaering. Svekkelsen av kronen bidrar til 3 trekke
inflasjonen opp, gjennom hgyere priser pa importerte
varer. Malt ved konsumprisindeksen (KPI1) er inflasjonen na
naer inflasjonsmalet til Norges Bank pa 2,5 prosent.

Pengepolitikken bie holdt ekspansiv gjennom 2015. Norges
Bank kuttet styringsrenten 0,25 prosentpoeng to ganger
giennom aret, hvilket ga en rekordlav styringsrente pa 0,75
prosent. Sentralbanken har signalisert at det er utsikter til
ytterligere rentekutt i Igpet av farste halvar i 2016. Til tross
for rekordlavt renteniva ligger imidlertid norske renter godt
over nivaet hos vare viktigste handelspartnere.

Fallet i aktivitet i oljerelaterte virksomheter har gitt svaert
varierende virkning pa norske bedrifter og regioner.
Oljeinvesteringene, som lenge har vaert en vesentlig
bidragsyter til gkonomisk vekst i Norge, bidrar na negativt.
Det antas at det kraftigste fallet i investeringsnivdet ble tatt
ut i 2015, men mest sannsynlig vil vi se en vesentlig
nedgang ogsa i 2016. Avhengig av hvor lenge den
forventede oppgangen i oljeprisen drayer vil
investeringsnivaet og aktiviteten i leverandgrindustrien
kunne falle videre.

Den tradisjonelle eksportnzeringen i Norge nyter godt av
svak krone og bedret konkurranseevne i det internasjonale
markedet. Likevel har fastlandsbedriftenes investeringer
falt de siste arene. Tallene viser stor forskjell mellom ulike
naringer.

Norges Banks utlansundersgkelse viser lite endring i de
ikke-finansielle foretakenes etterspgrsel etter kreditt.

Privat forbruk utgjgr en vesentlig del av BNP, men har
gjennom 2015 avtatt noe. Utsikter til svakere Ignnsvekst,
hgyere prisvekst og gkt arbeidsledighet bidrar til a legge en
demper pa utviklingen, mens lave renter bidrar positivt gitt
husholdningssektorens finansielle gjeld. Husholdningenes

sparing utgjorde i store deler av 2015 over 10 prosent av
disponibel inntekt (SSBs sparerate), mot 6,7 prosent i
giennomsnitt for arene 2010-2014.

Gjeldsutviklingen for husholdningene holdt seg relativt
stabil gjennom fjoraret, med en tolvmanedersvekst pa
mellom 6 og 6,5 prosent. Gjeldsveksten er sdledes fortsatt
hgyere enn veksten i disponibel inntekt, hvilket betyr at
husholdningenes gjeldsbelastning har gkt ytterligere.
Norges Bank venter at kredittveksten vil avta noe i tiden
som kommer, men at veksten fortsatt vil vaere hgyere enn
inntektsveksten.

Boligprisene var i giennomsnitt 7,2 prosent hgyere i 2015
enn i 2014. Det er store regionale forskjeller i
boligprisutviklingen, hvor Vestlandet skiller seg negativt ut.

Den gkonomiske veksten i verden var ifglge IMF 3,1 prosent
i 2015. Fremvoksende gkonomier stod for hoveddelen av
veksten, til tross for blant annet nedgang i rdvareprisene og
politisk usikkerhet en rekke steder. | industriland er veksten
samlet sett lite endret fra aret fgr, men veksttakten varierer
mye mellom de ulike landene.

USA opplever nd solid vekst i gkonomien, drevet av blant
annet klar vekst i privat konsum og gkte boliginvesteringer.
Arbeidsledigheten har falt betydelig siden toppen under
finanskrisen. | Eurosonen er veksten fortsatt svak, og
arbeidsledigheten er hgy. Samtidig foregar det en gradvis
gjeldsnedbygging. Indikatorer pa bedriftenes og
husholdningenes forventninger viser imidlertid gkende
optimisme, mens pengepolitikken fortsatt innrettes veldig
ekspansivt. Selv om flere indikatorer peker i riktig retning vil
det trolig ta tid fgr veksten i eurosonen kommer tilbake pa
et mer normalt niva.

OM LOKALMARKEDET"

Bankens primare marked er Sggne og Songdalen
kommuner.

| Sggne kommune var det 11.217 innbyggere pr. 1. januar
2015, en gkning pa 1,9 % sammenlignet med forrige ar.
Kommunen har ved arsskiftet en arbeidsledighet pd 3,7 %.
35,1 % av befolkningen sysselsettes innen offentlig
tjenesteyting, 19,4 % sysselsetting innen bygg og anlegg,
14,5 % innen varehandel og 11,8 % innen industri. Andelen
av de sysselsatte som arbeider utenfor kommunen er pa
59 %. Det er i Segne kommune registrert 1.066 bedrifter
fordelt pa 19,1 % innen bygg og anlegg, 21,5 % innen
teknisk tjenesteyting og eiendomsdrift, 12 % innen
varehandel og 8,8 % innen jordbruk og skogbruk.

| Songdalen kommune var det 6.354 innbyggere pr. 1.
januar 2015, en gkning pa 0,8 % sammenlignet med forrige
ar, noe som er lavere enn landsgjennomsnittet pa 1,1 %.
Kommunen har ved arsskiftet en arbeidsledighet pa 4,1 %.
27,9 % av befolkningen sysselsettes innen offentlig
tjenesteyting, 18,2 % innen varehandel, 15,6 % innen

' Kilde tallgrunnlag fra www.kommuneprofilen.no
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transport og lagring, 13,8 % innen industri og 10,2 %
sysselsettes innen bygg og anlegg. Andelen av de
sysselsatte som arbeider utenfor kommunen er péd 67 %.
Det er i Songdalen kommune registrert 698 bedrifter
fordelt pa 17,8 % innen teknisk tjenesteyting og
eiendomsdrift, 16,5 % innen bygg og anlegg, 15,6 % innen
varehandel og 14 % innen jordbruk og skogbruk.

S@GNE OG GREIPSTAD SPAREBANK | 2015

Sggne og Greipstad Sparebank er en selvstendig sparebank
med sterk lokal forankring. Bankens hovedkontor er pa
Tangvall og bankens filialkontor ligger pd Nodeland.

Segne og Greipstad Sparebank har i 2015 hatt en god vekst
i innskudd og i samlede utlan. Bankens innskuddsvekst pa
6,25 % skyldes god vekst fra henholdsvis privatmarked pa
9,86 % og fra offentlig sektor pa 10,2 %. Av bankens
utlansvekst pa 6,96 %, er det bedriftsmarkedet som har
hatt den stgrste veksten med 10,7 %.

Banken har fortsatt en sterk markedsposisjon bade innen
privatmarkedet og bedriftsmarkedet i vart distrikt.

Bankens innskudd og utlan ved utgangen av aret er
henholdsvis 2.609 mill. kroner og 3.069 mill. kroner. Ved
utgangen av 2015 er det overfgrt boliglan pa 400 mill.
kroner til Verd Boligkreditt.

Sggne og Greipstad Sparebanks fundament er forholdet til
kundene. Vart mal er 3 gi en opplevelse av narhet og god
kundebehandling giennom alle bankens kanaler, ikke bare i
de fysiske banklokalene pa Tangvall og Nodeland. Gode
kundeopplevelser handler om a bli vist positivt
engasjement og vennlighet kombinert med produkter og
tjienester av god kvalitet.

Banken inngar i et samarbeid med 8 andre sparebanker kalt
De samarbeidende sparebanker (DSS). Det samarbeides pa
flere omrader, men med hovedvekt pa IKT. DSS har i

2015 inngatt en ny felles 5-drig avtale med EVRY AS om
leveranse og drift av IT-lgsninger for bankene.
Samarbeidsavtalen vil bidra til reduserte IT-kostnader de
neste arene og gi bankene tilgang til nye og fremtidsrettede
I@sninger.

Bankens er medeier i selskapene Frende Forsikring, Norne
Securities og Verd Boligkreditt. Dette bidrar til a forsterke
bankens konkurranseevne og sikrer vare kunder tilgang til
konkurransedyktige tjenester og produkter.

Styret i Sggne og Greipstad Sparebank kan for 2015 legge
fram et tilfredsstillende regnskap. Driftsresultatet fgr skatt
ble 22,4 (40,9)* mill. kroner.

Etter styrets mening gir resultat og balanse med tilhgrende
noter fyllestgjgrende informasjon om arets virksomhet og
bankens stilling ved arsskiftet.

2 sammenlignbart tall forrige &r

| arsregnskapet er forutsetningen om fortsatt drift lagt til
grunn. Banken har en betryggende egenkapital og etter
styrets oppfatning er det ikke noe som tilsier annet enn
fortsatt drift.

Banken har i mange ar stgttet lag og foreninger i vre
kommuner med betydelige belgp. | tillegg til den ordinaere
gaveutdelingen gjennom Lokalbankfondet, sponser banken
mange tiltak og arrangementer i Igpet av dret. Banken har
egen sponsoravtale med flere lag og foreninger.

Blant de om lag hundre ulike tiltak som har fatt stgtte i
2015, er det noen som bgr nevnes saerskilt. Banken har
blant annet vaert med pa a virkeliggjgre en utvidelse av
Songdalen frikirke, stgttet planlagte utbedringstiltak i
Tverrana i Sggne, bidratt til diverse vedlikehold pa Helggya,
Kuholmen og Eidsveden, gitt stgtte til et stgrre toérig
prosjekt i regi av Sggne bygdekor om utvandringen til
Holland og Amerika, stgttet Sggne Cykleklubb med
gjennomf@ringen av Sggne Grand Prix og Hellersdalen
Classic, bidratt til bygging av sandvolleyballbaner pa
Tangvall, stgpttet Haugenparkens venner med
gjennomfg@ring av en stor gratiskonsert i Haugenparken og
arrangert familiearrangementet «Hei til Hav» med
gratiskonsert pa Tangvall sammen med Sggne kommune og
Songdalen kommune.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Spgne og Greipstad Sparebank er en selveid institusjon,
uten egenkapitalbevis eller aksjonzerer. Banken gnsker &
vaere en lokal bank med naerhet til kundene. Gjennom
Lokalbankfondet gis det stgtte til mange aktiviteter og
prosjekter og dette medvirker til at bankens posisjon i
lokalsamfunnet blir ytterligere styrket. For & sikre god
kundebehandling og radgivning er det lagt stor vekt pa & ha
faglig dyktige medarbeidere med fokus pa hgy etisk
standard.

Sparebankenes styringsstruktur fgiger av sarskilte regler i
finansforetaksloven. Eierstyringen utgves av
forstanderskapet og styret. Sammensetning av disse er
narmere omtalt senere i beretningen. Banken skal fremme
sparing ved a ta imot innskudd fra en ubestemt krets av
innskytere og forvalte pa en trygg mate de midler den réar
over i samsvar med de regler som gjelder for en sparebank.
Banken tilbyr bank- og forsikringstjenester og utfgrer disse
i samsvar med gjeldende regler.

RESULTAT OG DISPONERINGER

Netto rente- og provisjonsinntekter utgjgr ved arsskiftet
57,0 (60,6) mill. kroner. Bankens rentenetto utgjgr 1,56
(1,69) % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Et fallende
renteniva og hay konkurranse er hovedérsakene til den
reduserte rentenettoen i 2015.

Netto andre driftsinntekter utgjgr 11,7 (14,2) mill. kroner.
Redusert utbytte fra verdipapirer samt reduserte
provisjonsinntekter fra Verd boligkreditt er hovedarsakene
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til reduksjonen i andre driftsinntekter. | posten netto
verdiendringer pa verdipapirer har banken en negativ
verdiendring pa bankens verdipapirbeholdning pa 4,1 mill,
kroner, samt en gevinst pa salg av aksjer og verdipapirer pa
3,2 mill. kroner.

Samlede driftskostnader utgj@r 45,4 (47,0) mill. kroner.
Bankens driftskostnader i prosent av driftsinntekter (inkl.
kursgevinst.) utgjer 66,0 (62,8) %. | % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital utgjer driftskostnadene 1,24 (1,31) %.
Av bankens Ignnskostnader utgjgr pensjonskostnadene 1,6
(1,6) mill. kroner. Reduserte administrasjonskostnader er
hovedarsaken til nedgangen i bankens driftskostnader.
Banken har ikke egne kostnader knyttet til forskning og
utvikling.

Arets tapskostnad ble pa 1,1 (0,4) mill. kroner. Av dette
utgjgr 0,06 mill. kroner gkning i individuelle nedskrivninger
og 0,16 mill. kroner i gkte gruppenedskrivinger.

Resultatet fgr skatt utgjer 22,4 (40,9) mill. kroner eller
0,61 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Skatter for
2015 er bokfgrt med 5,9 (8,1) mill. kroner.

Av arets resultat pa kr 16.458.692,- avsettes kr
1.600.000, til gaver. Resterende kr 14.858.692,- overfgres
til bankens fond.

FORVALTNINGSKAPITAL

Bankens forvaltningskapital var ved utgangen av aret pa
3.606 (3.635) mill. kroner, en reduksjon pa 29 mill. kroner
tilsvarende 0,1 %.

INNSKUDD

Innskudd fra kundene er na pa 2.609 (2.455) mill. kroner,
noe som er en gkning pa 6,25 (7,4) %. Banken har ved
arsskiftet fastrenteinnskudd pa 39,2 (50,9) mill. kroner.
Gjennomsnittlig vektet Igpetid er pa 5,2 (5,6) maneder.

Innskuddsdekningen var ved utgangen av aret pa 84,8
(85,3) %. Det & opprettholde innskuddsnivaet er en
prioritert oppgave og banken har en malsetning om & ha en
innskuddsdekning pa over 70 %.

Bankens portefglje av aksjefond for vare kunder er pa 37,7
(28,8) mill. kroner. Var samarbeidspartner er DNB Asset
Management.

UTLAN

Netto utldn til kundene var ved utgangen av aret pa 3.069
(2.869) mill. kroner. Utlan til kundene er dermed gkt med
200 mill. kroner eller 6,96 %.

Banken har i tillegg overfgrt 28 mill i boliglan til Verd
boligkreditt i Igpet av dret og har ved utgangen av dret
totalt 400 (372) mill. kroner i portefglje i Verd Boligkreditt
AS.

Bankens utlan er ved arsskiftet fordelt med 76,5 (77,2) % pa
personmarked og 23,5 (22,8) % pa bedriftsmarked.
Fordelingen av utlan pa ulike typer virksomhet og
geografiske omrader fremgar av note 4 i regnskapet.

Etterspgrselen etter fastrentelan (5 ar) blant vare kunder er
gkt i Igpet av dret og ved arsskiftet var det tatt opp
fastrentelan for 113,7 (67,6) mill. kroner. Gjennomsnittlig
vektet gjenvaerende Igpetid er 3,4 (3,1) ar.

GARANTIER

Bankens garantiforpliktelser var ved utgangen av dret pa
109,2 (116,7) mill. kroner. Garantiene er i sin helhet pa
vegne av kunder og er i hovedsak sikret med pant i fast
eiendom. Den stgrste garantiforpliktelsen er knyttet til
valutagarantier som sikkerhet for kunders finansiering i
valutaldn og utgjorde ved arsskiftet 71,0 (82,6) mill. kroner.

VERDIPAPIRER - LIKVIDITET - FINANSIELLE INSTRUMENTER

Bankens beholdning av sertifikater og obligasjoner var ved
utgangen av dret pa 294 (228) mill. kroner. Bankens
beholdning av aksjer, andeler og andre verdipapirer er n3
pa 34,8 (46,1) mill. kroner.

Beregnet LCR (Liquidity Coverage Ratio) var ved arsskiftet
pa 67 %. Gjeldende lovkrav var fra arsskiftet pd 70 %.
Arsaken til bankens lave LCR pr 31.12.2015 var i hovedsak
et laneforfall pa 55 mill. kroner som ble fornyet i januar
2016.

Banken har sammen med DSS-bankene og noen andre
banker valgt & ga inn pa eiersiden i Frende Holding AS og
Norne Securities AS. Videre har vi sammen med DSS-
bankene og Sparebanken Vest etablert Verd Boligkreditt
AS. Banken har en eierandel pa 0,8 % i Frende Holding AS,
1,5 % i Norne Securities AS og 5 % i Verd Boligkreditt AS.

EGENKAPITAL OG SOLIDITET

Ved arsskiftet var bankens egenkapital 371,6 (355,5) mill.
kroner. Bankens egenkapitalandel mot bokfgrt
forvaltningskapital utgjgr ved arsskifte 10,3 (9,8) % og
uvektet kjernekapital (leverageratio) er beregnet til 9,2 %
(8,9} %. Beregnet kapitaldekningsprosent ble ved utgangen
av aret 19,18 (19,63) % og dermed vesentlig over
myndighetskrav og over interne maltall.

Gjennom moderat vekst og budsjettert inntjening forventes
det at bankens opptrappingsplan for kapitaldekning gar
som planlagt.

RISIKOSTYRING OG INTERNKONTROLL

Risikostyring og internkontroll stgtter opp under bankens
strategiske utvikling og er en prioritert oppgave for styret.
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Banken har som et av sine hovedmal a ha en moderat
risikoprofil. Med risiko forstar vi alle forhold som kan hindre
banken i a na fastsatte strategier og mal.

Helhetlig risikostyring er en prosess, gjiennomfgrt av styret,
ledelse og ansatte anvendt i fastsettelse av strategi pa tvers
av virksomheten for & handtere risiko slik at den er i
samsvar med virksomhetens risikoappetitt og for a gi
rimelig grad av sikkerhet for virksomhetens maloppnaelse.

Internkontroll er en prosess, iverksatt, giennomfgrt og
overvaket av styret, ledere og ansatte, utformet for a gi
rimelig grad av sikkerhet for 3 oppna foretakets mal.

Styret har fastsatt fglgende styringsdokumenter:
e Strategiplan
e  Strategi Risikostyring og internkontroll inkludert
operasjonell risiko
e Kredittstrategi
e  Markedsrisikostrategi
e Likviditetsstrategi med beredskapsplaner
e |ICCAP

Den interne kontrollen er giennomf@rt og dokumentert i
henhold til Finanstilsynets forskrift. Gjennom kvartalsvis
rapportering evaluerer styret bankens risiko- og
kapitalbildet mot vedtatte styringsmal og rammer.

Styret vurderer ut fra en totalvurdering bankens samlede
risikoeksponering som lav.

FINANSIELL RISIKO

Finansiell risiko bestar av markedsrisiko, likviditetsrisiko og
kredittrisiko.

Kredittrisiko:

Kredittrisiko kan defineres som risiko for tap knyttet til at
kunder eller andre motparter ikke kan gjgre opp for seg til
avtalt tid og i henhold til skrevne avtaler, og at mottatte
sikkerheter ikke dekker utestaende krav.

Kredittrisiko handteres gjennom utarbeidet kredittstrategi
og retningslinjer gitt i kreditthandbok. Ved innvilgelse av
lan gjennomgas kundene betjeningsevne og sikkerhet. Ved
stgrre engasjementer behandles sgknaden i bankens
kredittutvalg eller i styret.

For & sikre en forsvarlig eksponering knyttet til kredittrisiko
har styret fastsatt flere maltall som rapporteres kvartalsvis.
Rapporteringen viser portefgljeutvikling, store
engasjement, engasjement fordelt pa risikoklasser, utsatte
og misligholdte lan og overtrekk. Pa privatmarkedet er det i
tillegg en rapportering i henhold til retningslinjer fra
Finanstilsynet vedrgrende forsvarlig boligfinansiering.

Banken har 76 (76) % av utlanene til kunder i
primarmarkedet Sggne og Songdalen, 16 (17) % til kunder i
nabokommuner og 8 (7) % til kunder i gvrige kommuner.

P& bedriftsmarkedet s& er de stgrste bransjene drift av fast
eiendom pa 35,3 %, utvikling av byggeprosjekter 18,6 %
samt bygg og anlegg pa 19,0 %. Utfyllende info finnes i
note 4.

Banken har en jevn vekst og har ikke endret
kredittrisikoprofil gijennom regnskapsaret. Banken har for
gvrig ikke planer om a endre bankens kredittrisikoprofil.
Banken har en historikk med sveert lave tap og har en
malsetting om a holde tapene under 0,1 % av utlan. Status
for bokfgrte tap i 2015 ble 0,03 % av bankens
utlansportefglje.

Det har i Igpet av 2015 vart en nedgang i restanser og
mislighold pa lan i forhold til aret fgr. Misligholdte lan er nd
nede pa 0,19 % av brutto utlan. Lan med restanser og
mislighold er i hovedsak 1an med god sikkerhet og
tapsrisikoen vurderes som lav.

Risikobildet vedrgrende gruppenedskrivning i vart omrade
er totalt sett relativt uendret i Igpet av aret. Modellen
banken bruker beregner gruppenedskrivning pa bakgrunn
av lan med hgy risikoklasse, misligholdte 1an og parametere
ut fra makroforhold og lokale forhold.
Gruppenedskrivningen er for 2015 beregnet til 6,7 (6,6)
mill. kroner.

Den totale utlansmassen risikoklassifiseres og rapporteres
til styret hvert kvartal. Styret forventer ikke tap av stgrre
omfang og tapsavsetningene anses som tilstrekkelige i
forhold til utlansportefgljens sammensetting og risiko pr.
31.12.2015.

Bankens beholdning av obligasjoner er plassert i
kredittforetak med god rating. Kredittrisikoen for bankens
obligasjonsbeholding anses a veere lav.

Bankens samlede kredittrisiko vurderes 3 vaere moderat.

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisiko kan defineres som risikoen for at banken
ikke klarer a oppfylle sine forpliktelser og/eller finansiere
gkninger i eiendelene uten at det oppstar vesentlige
ekstraomkostninger i form av prisfall pa eiendeler som ma
realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering. Nivaet pa
institusjonens ansvarlige kapital vil vaere en sentral
forutsetning for a kunne tiltrekke seg ngdvendig funding til
enhver tid.

Banken har utarbeidet likviditetsstrategi med
beredskapsplaner. Likviditet og funding er et sentralt
omrade som vies stor oppmerksomhet. Det utarbeides
hvert kvartal en intern risikorapport og fundingrapport som
behandles i bankens styre. Videre har banken ekstern
likviditetsrapporting av likviditetsindikatorene 1 og 2 samt
LCR (Liquidity Coverage Ratio), LBI
(Likviditetsbufferindikator) og NSFR (Net Stable Funding
Ratio). Disse indikatorene benytter tilsynsmyndighetene i
sin overvakning av bankene.
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Banken har en god innskuddsdekning pa 84,8 (85,3) % av
samlede utldn til kunder. Dette medfgrer imidlertid behov
for innldn som finansieres i sertifikat- og
obligasjonsmarkedet og i andre kredittinstitusjoner. Ved
utgangen av aret hadde banken innlan i dette markedet pa
600 (795) mill. kroner. For & begrense refinansierings-
risikoen pa lanene spres forfallene over en tidshorisont pa
opp til fem ar. Ytterligere informasjon finnes i note 5.

Kontantstrgmanalysen viser en reduksjon av likvider pa
283,5 (-177,7) mill. kroner og skyldes primaert nedgang i
obligasjonsgjeld og gkning i utlan. Endringen fremkommer
av sum netto likviditetsendring fra virksomheten minus
87,5 mill. kroner, netto likviditetsendring vedr.
investeringer pa minus 0,8 mili. kroner og netto endringer
fra finansiering pa minus 195,1 mill. kroner.
Likviditetsbeholdningen som bestar av kontanter,
innestaende i Norges Bank og utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner, er ved utgangen av aret pa 166,5
(450,0) mill. kroner.

Bankens beregnede likviditetsbuffer i % av bankens
forvaltningskapital utgjer ved utgangen av 2015 12 (18) %.

Pa oppgj@rskonto i DNB har banken en trekkrettighet pa 80
mill. kroner som ikke var henyttet ved utgangen av aret. |
tillegg har banken mulighet til 3 overfgre klargjort
utlansportefglje til Verd Boligkreditt for a gke bankens
likviditet.

Banken handler ikke med derivater utover rentesikring av
fastrentelan og/eller fastrenteinnskudd.

Styret fplger ngye med pa bankens likviditetssituasjon og
anser bankens likviditetsrisiko a vaere moderat.

Markedsrisiko:

Markedsrisiko kan defineres som risiko for tap i
markedsverdier knyttet til portefgljer av finansielle
instrumenter som f@lge av svingninger i aksjekurser,
valutakurser, renter og ravarepriser. Markedsrisikoen
bestdr saledes av renterisiko, aksjekursrisiko og
valutarisiko.

Banken har utarbeidet Markedsrisikostrategi som fastsetter
styringsmal og risikotoleranse for bankens markedsrisiko.

En vesentlig del av bankens renterisiko er knyttet til
bankens portefglje av fastrentelan og fastrenteinnskudd.

Banken har ved utgangen av aret fastrente lan pa 113,7
(67,6) mill. kroner, hvorav det er inngatt rentesikring pa
89,0 (69,0) mill. kroner. Bankens fastrenteldn har en
gjenvaerende bindingstid pa inntil fem ar.
Fastrenteinnskuddene utgjgr 39,2 (50,9) mill. kroner og har
en gjenvaerende bindingstid pa inntil tolv méaneder.

Renterisikoen pa bankens obligasjonsbeholdning er knyttet
til gjenvaerende Igpetid og tidspunkt for neste

renteendring. Bankens beholdning av obligasjoner har
flytende rente noe som medfgrer lav renterisiko.
Obligasjonsbeholdningen er ved utgangen aret pa 293,9
(228,3) mill. kroner.

Banken har en begrenset beholdning av aksjer og andre
rentebzerende verdipapirer. Ved arsskiftet utgjorde
beholdningen 34,8 (46,1) mill. kroner. Av dette er 26,5 mill.
kroner strategiske eierandeler som er fgrt som
anleggsmidler. Beholdningen bokfgres til laveste verdi av
kostpris eller virkelig verdi. Bankens aksjekursrisiko
vurderes a veere lav.

Banken er ikke finansiert i valuta og bankens valutarisiko er
dermed kun knyttet til egen valutabeholdning pa 1,3 (0,9)
mill. kroner. Bankens valutarisiko vurderes & vaere lav.

Bankens samlede markedsrisiko vurderes a vaere moderat.

ORGANISASION OG ARBEIDSMILI®

Banken har som hovedmal & arbeide for full likestilling
mellom kjgnnene pa alle plan. Det legges sarskilt vekt pa
yrkesmessig likestilling, herunder muligheter for
etterutdanning og videre utvikling av ansatte. Banken har
ved darsskiftet 14 sertifiserte finansielle radgivere.

Banken har 29 (30) ansatte som utgjer 27 (29) arsverk.
Andelen kvinner utgjgr 59 %. | bankens forstanderskap
utgjer kvinneandelen 42 % og i bankens styre er
kvinneandelen 50 %.

Banken gjennomfgrer arlige medarbeidersamtaler for alle
ansatte. Banken har en meget sterk ressurs i engasjerte,
dyktige og kundevennlige medarbeidere som gjgr en stor
innsats. Arbeidsmiljget i banken betegnes som meget godt.

Samarbeidet mellom bankens ledelse og tillitsvalgte er
meget godt. Sykefravaeret har totalt veert 2,9 % i Igpet av
aret, hvorav korttidssykefravaeret under 16 dager utgjgr 1,8
%.

Banken har avtale med NAV Arbeidslivsenter i fylket om et
Inkluderende Arbeidsliv. Det har ikke veert rapportert om
skader eller ulykker i 2015. Banken har pensjonsordning for
ansatte i DNB. Ordningen med ytelsesbasert
tjenestepensjon er lukket og nyansatte blir tilbudt ordning
med innskuddsbasert tjenestepensjon. Banken har ogsa en
egen senioravtale for alle ansatte over 62 ar og er tilknyttet
BTH S@R (bedriftshelsetjeneste).

SAMFUNNSANSVAR

Sggne og Greipstad Sparebank sitt samfunnsansvar tar
utgangspunkt i bankens visjon «Sggne og Greipstad
Sparehank skal gjgre Sg@gne og Songdalen til et enda bedre
sted 3 leve»

Bankens slagord bygger opp om denne visjonen «Dyrker
lokale verdier».
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Seégne og Greipstad Sparebank har i generasjoner spilt en
rolle for svaert mange mennesker og virksomheter i
hjemkommunene Sggne og Songdalen. Banken skal derfor
ha et sterkt engasjement i a bidra til en positiv
samfunnsutvikling i disse kommunene, med andre ord gjgre
kommunene til et enda bedre sted a leve og virke for
innbyggere og virksomheter.

Banken har vaert en sentral del av Sggne og Songdalen i
over 150 ar og har et like langt engasjement for at det skal
vaere godt 3 bo i bygdene vare. Derfor gis en andel av
overskuddet tilbake til samfunnet. Opprettelsen av
Lokalbankfondet er bankens mate 3 synliggjgre og
strukturere dette engasjementet pa. Bidraget til
samfunnsnyttige tiltak skal, sammen med lokal
sponsorvirksomhet, styres pa en slik mate at det stgtter
best mulig opp under bankens visjon.

Banken har fglgende rapportering av samfunnsansvar i
henhold til regnskapslovens § 3-3c:

Menneskerettigheter

Sggne og Greipstad Sparebank er en lokal sparebank og
megter lite utfordringer knyttet til menneskerettigheter.
Banker har dermed ikke utarbeidet egne retningslinjer og
prinsipper knyttet til menneskerettigheter.

Arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold

Banken har etablert retningslinjer om arbeidstaker-
rettigheter og sosiale forhold i bankens personalhdndbok
og bedriftsoverenskomst. Personalhandboken inneholder i
hovedsak prinsipper og informasjon om bankens
arbeidsmiljg, arbeidsreglement, rekruttering,
opplaering/personalutvikling, ledelse og samarbeidsformer,
lgnn og normering, kommunikasjon, likestilling og
velferdstiltak. Bankens bedriftsoverenskomst inneholder i
hovedsak prinsipper og informasjon om ansattes arbeidstid,
kompensasjonsregler, lénn og bonusordninger og
retningslinjer for eksamen og lesefri.

Det ytre miljg

Spgne og Greipstad Sparebank er sertifisert som
Miljgfyrtarn-bedrift. Bankens forurensing av det ytre miljg
vil stort sett vaere av indirekte karakter blant annet ved kjgp
og bruk av reiser, energi, papir og andre forbruks-
gjenstander, samt ved oppvarming, kloakk, avfall og
avfallshandtering. Styret anser at dette bidrar til minimal
forurensing av det ytre miljg. Banken har heller ingen
palegg fra offentlige myndigheter som ikke er
etterkommet.

Bekjempelse av korrupsjon

Banken har etablert etiske retningslinjer for de ansatte og
styret er opptatt av at det legges stor vekt pa a ha en hgy
etisk standard internt og i dialogen med kundene. Banken
har ogsa egne rutiner for a forebygge og avdekke

transaksjoner med tilknytning til utbytte av straffbare
handlinger eller med tilknytning til terrorhandlinger. Alle
ansatte gjennomfgrer arlig hvitvaskingskurs fra Spama.

UTSIKTENE FREMOVER

Det ma presiseres at det normalt er stor usikkerhet knyttet
til vurderinger av fremtidige forhold. Vi har imidlertid
vurdert framtidsutsiktene etter beste evne og legger til
grunn at aret 2016 vil bli et jevnt godt ar for Sggne og
Greipstad Sparebank.

Internasjonalt ser det ut til at farten er god i den
amerikanske pkonomien, mens euroomradet henger etter.
Arbeidsledigheten er fortsatt meget hgy i mange land og
forventes ogsa a vaere hgy fremover, med tilhgrende lav
Ignnsvekst. Lav Ignnsvekst vil kunne medfgre at mange land
ma holde en svaert lav rente, noe som vil gjgre det vanskelig
for Norges Bank & gke renten uten at det pavirker
valutakursen. Vi tror dermed at den lave renten i Norge vil
vedvare en god stund.

Konkurransesituasjonen i bankens markedsomrade
forventes a vaere sterk og bankens marginer vil fortsatt
vaere under press. Fokus pa prising av risiko innen
kredittomradet er et av virkemidlene for 3 kunne
opprettholde en tilfredsstillende rentenetto. Rentenetto
pavirkes ogsa av bankens innldnskostnader i
obligasjonsmarkedet som har vaart klart stigende i andre
halvar 2015, men som forventes a falle noe utover i 2016.

Samlet sett har styret for 2016 budsjettert med 4 % vekst
pa utldn. Styret har budsjettert med en moderat gkning av
innskudd i 2016.

Bankene har fatt pkte rapporteringskrav knyttet til CRD IV
(Capital Requirements Directive IV). De nye kapital- og
likviditetsstandardene for banknzeringen medfarer gkte
krav til ansvarlig kapital, kapitalbuffere og likviditet.

Styret legger stor vekt pa at banken skal ha en jevn vekst og
en forsvarlig inntjening, samtidig som den skal vaere
konkurransedyktig i sitt marked.

Sggne og Greipstad Sparebank har som selvstendig bank
lagt vekt pa a fylle sin oppgave som lokalbank i naermiljget.
| 2016 vil det fortsatt bli lagt stor vekt pa a synliggjgre
Sparebankens samfunnsansvar og dens engasjement for
det frivillige arbeidet.

Det har ikke inntruffet forhold etter utlgpet av
regnskapsaret som er av vesentlig betydning for banken ut
over det som framgar av arsoppgjeret.

TAKK

Styret vil takke samtlige ansatte for godt samarbeid i aret
som er gatt. Vi vil ogsa takke vare enestdende kunder og
andre samarbeidspartnere for deres oppslutning om
banken i 2015.
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S@ggne, 03. februar 2016
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RESULTATREGNSKAP 2015

(belep i kroner)

Renteinntekter og lignende inntekter
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder ...........coooovooveeeeeeeeeeeceene,
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer
Sum renteinntekter og lignende inntekter

Rentekostnader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner ...,
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder ..................ccoccevvveeiecnnen.
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer ............cccoeoiiiiciii e
Andre rentekostnader og lignende KOsStNAader.............coivirini e i e ees

Sum rentekostnader og lignende kostnader

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter ...........ccooeeeeeeerunennns

Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning
Inntekter av aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning ...............cccoeoeiiiiiiiiieen.
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning ......c.ccccoceveennnee.

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

AT AT D EOVISOT o crsnanssssusssmmsimsmis e e s et s S S S N P VTR
Andre gebyrer 0g provisSjoNSINMLEKIET ...........occiiiiiiiiiiiiee e
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester .........cccccinnnriiiiine,

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester
Andre gebyrer og provisjonsKOoSINAGET ...........ooiriiiiiiii e
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester ..........cccovviinnnncn e

Netto verdiendring og gevinst/tap pa verdipapir som er omlgpsmidler
Netto verdiendr. og gevinst/tap pa sertifikat,obligasjoner og andre rentebserende verdipapirer
Netto verdiendr. gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning ...

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta ...
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer som er omlgpsmidler..

Andre driftsinntekter
Driftsinntekier fagte BlenNdOMMET ... i i ivis s iisies sass sumssnes sasttstseass o kinss
Andre. dif s S er oo i i i i o ims s e b e s v s 08 b e e has s m s tane sans aaatas samgetagesasss

Noter

2
6,7

10

39

2015

3.116.752
109.572.940
5.907.369
118.597.061

3.948.401
43.321.523
11.353.932

2.942.630
61.566.486

57.030.575

1.765.942
1.765.942

1.440.316
11.225.340
12.665.656

2.964.431
2.964.431

-4.144.160
3.208.404
787.894
-147.862

257.835
161.425
419.259

2014

5.487.039
130.248.511
5.278.914
141.014.465

5.261.737
55.424.935
16.798.992

2.953.764
80.439.429

60.575.036

2.816.106
2.816.106

1.437.390
11.733.722
13.171.112

2.852.776
2.852.776

103.000
-87.609
620.442
635.833

265.203
306.088
571.291



RESULTATREGNSKAP forts.

Noter
Lenn og generelle administrasjonskostnader
Lenn mv.

[RC=T 4157 e a1 OO OO SUTPTURIS
S0SiAlE KOSINAUBT ..ottt e e e s e e e s e s e ennr e e e e e e reeeeeeeane

Administrasjonskostnader ...
Sum lenn og generelle administrasjonskostNader .....couecerreiersmsersrssssssseesses e cssessesens 13,14,15,16,24

Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
18 Ly [ 4 <1 =B 0oL 17 1 o S R v TS
Sum avskrivninger mv. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler ..........ccccceeuun..... 18

Andre driftskostnader

Driftskostnader faste @IendOmMmMEr ..o e e

ARre AR SR O R O i R N AT 0 b a4 AR o AhA A RS Y AR S S AR SRS B Y 19
Sum andre driftsKoStNAter it ssrsisitainesiasni siassi ssiaasit nnss snssss saspassssesasnesss

Tap pa utlan, garantier mv.
TAP PAULEN Lo et e verr s s s e sa e bbbt kbbb e bbb tb bt nereeae et abete s
Sum tap pa utlan, garantier mv. ............ 4

Nedskrireversering av nedskr og gevinst/tap pa verdipapirer som er anleggsmidiler
Nedskrivning/reversert nedskrivning anleggsaksSjer .........ccccovvviieiieecceeiie e e
Gevinst/tap anleggsaksjer .........cccovvvicmrcniciicee e, SRR

Sum gevinst/tap/nedskrivning/reversert nedskrivning anleggsaksjer ..........covcusseiuesnenniaes

Resultat av ordinzer drift for skatt ......... 23

Skatt pa ordinzert resultat .......ccccceeeeeeersiniinnnns 20

Resultat av ordinger drift etter SKath ..........ccccvvervemrrirereeneer e erees s e ey

Resultat for regnskapsaret .........cccceeerenriirnennnns

Overferinger og disponeringer
Disponeringer
Overfert til sparebankens fond ............cccooiiiiiii 21,24
Overfart til gavefond og/eller gaver...
Sum disponeringer

2015

17.110.840
1.555.027
4,203.906

14.220.619

37.090.391

1.899.490
1.899.490

1.147.945
5.152.663
6.300.609

1.064.668
1.064.668

0

5.696
5.696
22.408.285
5.949.593

16.458.692

16.458.692

14.858.692
1.600.000
16.458.692

2014

16.643.607
1.639.784
3.813.837

15.885.575

37.982.802

1.980.438
1.980.438

1.867.344
4.747.038
6.614.383

446.251
446.251

0
-12.961.640
-12.961.640

40.854.369
8.125.890

32.728.479

32.728.479

29.528.479
3.200.000
32.728.479



BALANSE 31.12.2015

(belep i kroner)

EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist .........

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist ...

Sum netto utlan og fordringer pa kredittinStitUSJONEr ......cocvrerererresrers s

Utlan og fordringer pa kunder
Kasse-/drifts- og brukskreditter ...

Byggelan .......
Nedbetalingslan

Sum utlan far NEASKIVIINGET .. ...ttt e e et e e e e e eaaee s e e
- Nedskrivninger pa individuelle UtIAN ..o e
- Nedskrivninger pa grupper av ULIAN ... bbb

Sum netto utlan og fordringer P KUNEX .....cc.ccmrrrmiriemrssness s e sssssasssssseses

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende verdipapirer med fast avkastning

Utstedt av det offentlige
Sertifikater 0g OblGASJONE .......cociiiiiiiin it esseeesesraa s rer e Eab s snrene

Utstedt av andre

Sertifikater 0g obligasjoner ... s
Sum sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning

Aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning
Aksjer, andeler 0g egenkapitalDeVIS ............ccciv i e e e aesneaassansee s
Andeler i ansvarlige selskaper, kommandittselskaper M.V........c.cccvvevieiiniee e,

Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning .........cceecininieiinnnnne

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordal . nanansamii iy st asnn e raeann

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Maskiner, inventar 0g transportmidler ..........coeveereriiiii i
Bygninger og andre faste eiendommer ...,

Sum varige driftsmidler

IS B TIRIET cissunsviverisammunucuirisimisiais bevssssssrssisssasvo Ve R v VR R S S e

Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
Opptjente ikke mottatte iNNtekIer............ooocviiiii s
Overfinansiering av pensjonsforpliktelser............ccoiviiiiiiiiiiiicceee e,
Andre forskuddsbetalte, ikke palapne Kostnader...........ccooiiiiieiiicie e

Sum forskuddsbetalte ikke palepte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter ........

SUM EIENDELER ....cocoiiieecnenresneniisssnssanssinnns

Noter

4,717

6,7

18,24

18

16,24

2015

67.096.442

31.118.363
68.294.496
99.412.859

456.823.962
2.549.332
2.618.083.110
3.077.456.404
1.955.464
6.760.000
3.068.740.940

293.857.190
293.857.190

33.127.674
1.716.851
34.844.524

740.732
740.732

4.541.000
17.665.754
22.206.754

7.212.929
7.153.361
1.480.730
3.880.000

12.514.091

3.606.626.462

2014

67.117.080

27.684.001
355.191.516
382.875.517

411.396.671
6.603.006
2.459.427.152
2.877.426.829
1.891.726
6.600.000
2.868.935.103

228.335.700
228.335.700

44.480.503
1.714.046
46.194.549

408.350
408.350

5.645.700
17.542.754
23.188.454

5.372.863
8.598.850

0
4.596.000

13.194.850

3.635.622.467



GJELD OG EGENKAPITAL
Noter
Gjeld til kredittinstitusjoner
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtait lapetid eller oppsigelsesfrist .........
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lzpetid eller oppsigelsesfrist ................
Sum gjeld til kredittinstitUSjONer ..........cccoviiiniininiessessinre e, 5

Innskudd fra og gjeld til kunder
Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lapetid
Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt lapetid
Sum innskudd fra og gjeld til kunder ...........cceivininninn, 5

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Sertifikater og andre kortsiktige 1an€opptak ..........c..oovviivieiiici e
OblgasjonSGIEld ......c.coviiiiiiiiii e et a e

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer ..............cocevnrriinnans 5

Annen gjeld
ANRENTIEI - inmmnmmnmvannss s R B T R T 5,20
Sum annen gjeld ...

Palepte kostnader og mottatt ikke opptjente iNNteKter ............coveveveeieeesiennessersvsseesesssens

Avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser
Pensjonsforpliktelser.... 16,24
ULSALE SKALL ..o e 20

SUM GJELD ...cccovnirnviiisrnrnnsennas

EGENKAPITAL:

Opptjent egenkapital
Sparebankens font ...cuinmmmimiiimens i s A
Sum opptjent egenkapital

SUM EGENKAPITAL .co.vnmmiimmmiiaiiiaimnm 21,22,24

SUM GJELD OG EGENKAPITAL ... 1,3

POSTER UTENOM BALANSEN
Betingede forpliktelser 3,12

Forpliktelser 12

Segne, den 31. desember 2015
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2015
245918

194.616.425
194.862.343

1.310.398.213
1.298.287.024
2.608.685.236

0
405.253.900
405.253.900

17.222.559

17.222.559

6.084.298

2.893.311

0

2.893.311

3.235.001.647

371.624.815
371.624.815

371.624.815

3.606.626.462

109.173.816

284.152.090

L e

Lene Apland

2014
426.942

194.143.507
194.570.449

1.198.783.363
1.256.488.728
2.455.272.092

0
600.399.400
600.399.400

16.553.492

16.553.492

8.519.982

4.570.008

0

4.570.008

3.279.885.423

355.737.044
355.737.044

355.737.044

3.635.622.467

116.690.722

253.650.279
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Noter

Tilleggsopplysninger gitt som noter i regnskapet for 2015

| Regnskapsprinsipper

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Generelle prinsipper
Alle tall er oppgitt i 1.000 kr sé sant det spesifikt ikke er angitt noe annet.

Virkelig verdi.
Nér regnskapsposter vurderes til virkelig verdi, i motsetning til anskaffelseskost, benyttes observerte markedsverdier

Sikringsvurdering
Banken har kun foretatt en sikringsforretning. Det gjelder rentesikring av deler av fastrente 1dn. Nér slike forretninger
inngés, vurderes forretningen i sammenheng med det underliggende objekt.

Finansielle instrumenter — klassifisering
Bankens beholdning av sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende verdipapirer med fast avkastning, samt aksjer,
andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning inndeles i omlepsmidler og anleggsmidler.

Finansielle omlopsmidler — handelspoviefolje
Banken har ikke markedsbasert finansielle omlepsmidler/handelsportefalje.

Finansielle derivater
Banken handler ikke med derivater utover rentesikring av egne portefaljer.

Verdsettelse av engasjementer m.v.

Léin er verdsatt til pdlydende nér renter og avdrag betjenes etter avtalen og det ellers ikke er forhold som tilsier at
engasjementet ber nedskrives,

Et utlan eller gruppe av utlan har verdifall dersom det foreligger objektive bevis pa at en tapshendelse har inntruffet etter
ferste gangs balansefering av et utldn, og at tapshendelsen reduserer utlanets estimerte fremtidige kontantstrom. Som
objektive bevis pa verdifall regnes vesentlige finansielle problemer hos debitor, betalingsmislighold eller andre
vesentlige kontraktsbrudd, innvilget betalingsutsettelse eller endring i andre avtalevilkér som folge av
betalingsproblemer hos debitor, eller at det anses som sannsynlig at debitor vil inngé gjeldsforhandlinger, annen
finansiell restrukturering eller konkurs.

Dersom det finnes objektive bevis pd verdifall, beregnes tap pa utlan som forskjellen mellom balansefart verdi og
néverdien av estimerte fremtidige kontantstremmer neddiskontert med effektiv rente. Vurderingen av om det finnes
objektive bevis for verdifall gjeres enkeltvis for alle utlin som anses som vesentlige, og det kan ogsa gjeres for utlan
som ikke anses som vesentlige.

De sterste nzringsengasjementene og tapsutsatte engasjementer bade pd nzringskunder og personkunder, vurderes
kvartalsvis i tillegg til den lepende vurdering som foretas av slike engasjementer. Alle sterre engasjementer, rapporteres
i den forbindelse til styret.

Banken har klassifisert alle nringslivsengasjement i 11 forskjellige risikoklasser. Resultatgrad og egenkapital i henhold
til innhentede opplysninger er de viktigste kriterier ved vurderingen. Adferdsscore er et viktig element i klassifiseringen.

Et engasjement anses som misligholdt nar kunden ikke har betalt forfalt termin p8 utlin innen 90 dager etter forfall
eller nar overtrekk pa rammekreditt ikke er inndekket som avtalt innen 90 dager etter at rammekreditten ble overtrukket,
Alle lan som er misligholdt, uansett sterrelse, blir vurdert.

Objektive bevis for at en gruppe av utldn har verdifall omfatter observerbare data som ferer til en mélbar nedgang i
estimerte fremtidige kontantstremmer fra utlansgruppen, herunder negative endringer i betalingsstatus til debitorer i
utldnsgruppen eller nasjonale eller lokale skonomiske forhold som samsvarer med mislighold i utlinsgruppen. Ved
vurdering av nedskrivning pd grupper, er bankens utlén delt inn i personkundemarked og bedriftsmarked med lav,
middels og hay risiko. Dersom banken far 1an der renten reduseres som folge av betalingsvansker, vil det bli foretatt en
neddiskontering av endringen til naverdi.

Som konstaterte tap regnes tap pa et engasjement som er konstatert ved konkurs, stadfestet akkord, ved utleggsforretning
som ikke har fort frem, ved rettskraftig dom eller ved frivillig gjeldsordningsavtale.



Banken benytter sikkerheter for & redusere risiko avhengig av marked og lanetype. Sikkerheter kan vare i form av fysisk
sikkerhet, garantier, kontantdepot eller avtale om motregning osv. Fysisk sikkerhet skal som hovedregel vere forsikret,
eksempelvis bygninger, boliger eller varelager. Ved vurdering av sikkerhetens verdi legges til grunn en forutsetning om
fortsatt drift. Unntak fra dette gjelder i situasjoner hvor det er foretatt nedskrivning. Det tas videre hensyn til forhold

som kan pévirke sikkerhetens verdi, for eksempel konsesjonsbetingelser eller servitutter.

Markedspriser benyttes ved prising av utlan til kredittinstitusjoner og kunder. Banken har et ubetydelig utldnsbelop med
fast rente 1 sin portefalje. Virkelig verdi av utlan tilsvarer derfor portefeljens bokferte verdi. Verdien av nedskrevne

engasjementer fastsettes ved neddiskontering av forventede fremtidige kontantstremmer.

Pensjoner

Banken har pensjonsordninger for sine ansatte. I 2008 ble den ytelsesbaserte ordningen lukket og ansatte fikk velge
mellom 4 fortsette i gammel ordning eller ga over til innskuddbasert ordning. Gammel ordning ble lukket og nyansatte
tilbys innskuddsbasert ordning.

Endring i &rsoppgjersforskriften stiller krav om at pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser fra 1. januar 2015
innregnes i samsvar med IAS 19. «Korridormetoden» er ikke lenger tillatt benyttet for regnskapsforing av
aktuarberegnede gevinster og tap. Disse skal nd feres direkte mot egenkapitalen i den perioden de oppstar.

Forventet avkastning pd pensjonsmidlene skal beregnes ved bruk av diskonteringsrenten som benyites for brutto
pensjonsforpliktelser. Periodens opptjente pensjonsrettigheter og netto rentekostnad inngdr i det ordinzre resultatet,
mens estimatavvik fores direkte mot egenkapitalen.

Den enkelte pensjonsordning vurderes for seg, og ved overfinansiert ordning balanseferes denne som langsiktig
fordring s& fremt det vurderes som sannsynlig at overfinansieringen kan anvendes. Usikret pensjonsforpliktelse vises
som langsiktig gjeld.

Videre har banken usikrede pensjonsforpliktelser i form av medlemskap i AFP ordning.

Resultat og balanse for 2014 er omarbeidet med sammenlignbare tall. Virkningen av prinsippendringen fremgér av note
24 samt note 16 for pensjon og note 21 for egenkapital,

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer
Renter, gebyrer og provisjoner tas inn i resultatregnskapet etter hvert som disse opptjenes som inntekt eller paleper som
kostnad. Etableringsgebyr er av en slik sterrelse at de ikke overstiger kostnaden forbundet med etablering av lan/kreditt.

Regnskapsmessig behandling obligasjoner og sertifikater
Bankens beholdning i obligasjoner og sertifikater mv er som tidligere &r vurdert til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi/markedsverdi.

Regnskapsmessig behandling av aksjer og andeler

Bankens beholdning av aksjer, andeler som er omlapsmidler samt bersnoterte anleggsmidler bokfores til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi i trAd med god regnskapsskikk. Strategiske plasseringer klassifiseres som
anleggsmidler og er i regnskapet vurdert til anskaffelseskost og vurderes ikke for fortlepende kursendringer. I den grad
verdifall ikke forventes & vaere forbigdende vil disse verdipapirene likevel bli nedskrevet til virkelig verdi. Reversering
av nedskrivninger skjer kun ndr grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Regnskapsmessig behandling av varige driftsmidler

Driftsmidler balanseferes og avskrives linezert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid.
Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende som driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pékostning/forbedring regnes i
forhold til driftsmidlets stand pa anskaffelsestidspunktet

Regnskapsmessig behandling av gjeld
Pélapne kostnader periodiseres i trdd med sammenstillingsprinsippet. For 4 fastsette pensjonsforpliktelser benyttes
aktuar til beregningen.

Omregning av utenlandsk valuta
Banken har kun kontantbeholdning i utenlandsk valuta. Valutabeholdningen vurderes etter kurs ved regnskapsarets slutt,

Skatt

Skattekostnad i regnskapet bestér av bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel. Utsatt
skatt/skattefordel er beregnet med 25 % av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier. Skatteakende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i
samme periode er utlignet og nettofert i balansen.



Renteinntekter, utlén og tap

Note 2 - Fordeling av inntektene pa geografisk omrdde

Banken har ingen markeder som geografisk skiller seg betydelig fra hverandre.

Utlénene er fordelt med 76 % i Segne og Songdalen og resten i de narliggende geografiske omridene mot 76 % forrige
ar.

Garantier er fordelt med 96 % i Segne og Songdalen og resten i de naerliggende geografiske omradene mot 96 % forrige
ar.

Risikoen anses tilnermet lik i de ulike geografiske omréder.

Note 3 - Finansiell risiko
Likviditetsrisiko - restlopetid for hovedpostene i balansen.

inntil 1-  3.mnd.- over uten rest-

1 mnd. 3 mnd. 1 ar 1-5 ér 5 ar lopetid sum
Kontanter og fordringer pa
sentralbanker samt gjelds-
brev som kan refinansieres
i sentralbanker ..........ceccvcvvvene. 67.096 0 0 0 0 0 67.096
Utlén til og fordringer pa
kredittinstitusjoner ............cooeee.. 56.120 0 43.293 0 0 0 99.413
Utlan til og fordringer pa
Kunder .o.ocvvveveeveevireeneieeeeieennns 8.284 16.523 73.619  816.198 2.162.832 0 3.077.456
Tapsnedskrivning ..........ccceeveeeee. 0 0 0 (8.715) 0 (8.715)
Obligasjoner og sertifikater
og andre rentebarende
Verdipapirer wusswsssmm s 0 0 0 293.857 0 0  293.857
@vrige eiendeler med
restlapetid .o s 7.153 0 0 49.503 19.383 0 76.039
Eiendeler uten restlopetid ........... 0 0 0 0 0 1.480 1.480
Sum eiendeler ..............cccoeenenee. 138.653 16.523  116.912 1.150.843 2.182.215 1.480 3.606.626
Gjeld til kredittinstitusjoner ........ 0 40.000 0 154.862 0 0  194.862
Innskudd fra og gjeld til
kunder .....ocooeieninenineieieneee, 26.885  265.773 39.152 67.797 2379 2.206.699 2.608.685
Sertifikater .....c.eveveireeriererernesans 0 0 0 0 0 0 0
Obligasjonsgjeld ........cccoeveevrrnenn. 55.254 0  200.000 150.000 0 0  405.254
Gvrig gjeld med restlopetid ........ 3.336 15.016 4.955 0 0 0 23.307
Gjeld uten lepetid .......ccccocvvennnee. 0 0 0 0 0 2.893 2.893
Egenkapital ....ccocevvrennvcaiinnn, 0 0 0 0 0 371.625  371.625
Sum gjeld og egenkapital ......... 85475  320.789  244.107 372.659 2.379 2.581.217 3.606.626
Netto sum alle poster ................ 53.178 (304.266) (127.195) 778.184 2.179.836 (2.579.737) 0
Poster utenom balansen ............ 4.801 12.011 21.877 10.445 60.040 0 109.174

Restlepetiden for fleksilan og kassekreditt er klassifisert under utlén til og fordringer pé kunder fra 1 - 5 4r.



Renterisiko - Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser pa hovedpostene i balansen.

inntil 1-  3.mnd.- over uten rente
Post i balansen 1 mnd. 3 mnd. 1 ar 1-5 ar 5 &r eksponering sum
Kontanter og fordringer pa
sentralbanker samt gjelds-
brev som kan refinansieres
i sentralbanker ..........cocccoiiiinin, 56.121 0 0 0 0 10.975 67.096
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner .........c..cocevee. 99.413 0 0 0 0 99.413
Utlan til og fordringer pa
KOAder wvnmmnssrmnnnas 8.284 2.946.763 14.850 89.166 9.678 0 3.068.741
Obligasjoner og sertifikater
og andre rentebeerende
verdipapirer .......coceeevveerernienenns 70.000  223.857 0 0 0 0  293.857
Dvrige elendeler ... 0 0 0 0 0 77.519 77.519
Sum eiendeler ............cccoeueeee. 233.818 3.170.620 14.850 89.166 9.678 88.494 3.606.626
Gjeld til kredittinstitusjoner ........ 75.000  119.862 0 0 0 0 194.862
Innskudd fra og gjeld til
kiinder o aummnnmmmnnims 2.575.306 7.895 25.484 0 0 0 2.608.685
Sertifikater ......cocvvevecmeiiecieeeinn 0 0 0 0 0 0 0
Obligasjonsgjeld ......cccveeirnienne 155.254  250.000 0 0 0 0  405.254
@Dvrig gield oo 0 0 0 0 0 26.200 26.200
Egenkapital ......cccoovvoeeeeeeenee 0 0 0 0 0 371.625 371.625
Sum gjeld og egenkapital ......... 2.805.560 377.757 25.484 0 0 397.825 3.606.626
Nettosum alle poster .................(2.571.742) 2.792.863  (10.634) 89.166 9.678 (309.331) 0
Poster utenom balansen ............ 0 0 0 0 0 109.174 109.174

Kassekreditt er medtatt under intervall inntil 1 mnd.

Bankens balanseposter er neermest uten renteeksponering (normal varslingstid) med unntak av beholdningen av
obligasjoner og sertifikater, samt fastrenteinnskudd fra kunder pa gjeldssiden med 39,2 mill. kroner.

Beholdningen av obligasjoner og sertifikater har en gjennomsnittlig durasjon pa 0,13 &r. Dette gir en rentefolsomhet
ved 1 % renteendring pé 0,4 mill. kroner ved arets slutt, som i liten grad avviker fra hva den har utgjort gjennom &ret.
Fastrenteinnskudd fra kunder har en restlepetid pd 5 méneder.

Fastrente 1&n pé 113,7 mill. kroner har en gjenstiende lepetid pa 3,0 &r. Herav er 89,5 mill. sikret med rentebytteavtale
til flytende rente inngatt med DNB Markets.

Sertifikat- og obligasjonsgjeld har i hovedsak en rentebindingstid p& 1-3 mnd.

Valutarisiko

Banken har ingen balanseposter i utenlandsk valuta, bortsett fra en kontantbeholdning pd 1,3 mill. kroner.
Valutarisikoen ved denne beholdning anses ubetydelig. Banken har noen ldnegarantier relatert til utenlandsk valuta. Det
er ved vurdering av sikkerhet, tatt hayde for valutasvingninger.



Note 4 Utlin, garantier og tap pa utlin

Utlén og garantier etter geografisk fordeling:

Utlén Garantier
2015 2014 2015 2014
Segneog Songdalen ... s nranmerai 2.329.321 2.198.167 104.480 112.448
NADOKOMMUNGL wvscvssasvsmssisimsimion s 508.596 485.353 4.146 3.743
CIVETEE s svonsnsiosnt s iyess svvsms sss sovsyshesa 93 B oo o0 oA S B AT 239.540 193.907 548 383
SUIN o g e e Gassh o s e i s 3.077.456  2.877.427 109.174 116.574
Spesifikasjon pa viktige nzeringer og personkundemarkedet:
Utldn Garantier Eksponering
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Viktige neeringer:
Primeemeringer .......cceevievvvnevecnenn. 43,546 34.557 3.603 3.538 8.037 6.304
Industri og bergverk .......ccoceevevivveerireennnn. 14.456 11.547 0 0 1.814 1.839
Utvikling av byggeprosjekter ..........c......... 134.724 135.266 18.872 23.200 1.150 1.150
Bygg og anleggsvirksomhet ...................... 137.361 94.880 8.467 6.981 24.728 21.999
Handel, transport, overnatting .................. 48.966 60.054 5.458 6.376 15.425 16.902
Eiendomsdrift . 255.462 229.524 24.520 26.110 3.711 1.539
Tjenesteytende virksomhet ..........ccccoceeeee 89.865 89.684 750 3.439 5.401 3.623
SN DREDE ..o 724.381 655.512 61.670 69.644 60.265 53.356
Personkunder .........ovcevviionniiicinananns 2.353.075 2.221.915 47.504 47.047 223.887 200.294
Bankenes Sikringsfond ..o, 0 0
Tofall woovnnnmismmnantmnmi 3.077.456  2.877.427 109.174 116.691 284.152 253.650
Verd Boligkreditt AS .....cccooveerrireriinen, 400.235 372.107 0 0 1.127 434
Totalt inkludert Verd Boligkreditt AS... 3.477.691  3.249.534 109.174 116.691 285.279 254.084
Mislighold Tapsutsatt Spesifis.nedskr  Gruppenedskr
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Viktige neeringer:
Primaernaringer ...oeevvvvvvveecvveicrveceieenrennns 0 0 0 0
Industri og bergverk .....ccccoeneiiinnirirnnnn, 0 17 0 14
Utvikling av byggeprosjekter .................... 0 28 0 0
Byge og anlegg v s 1 338 0 198
Handel, transport, overnatting ................. 350 0 100 0
Eiendotisdrift ........cissmimmimniiminn 0 0 9.540 9.540 1.000 765
Tjenesteytende virksomhet ...................... 2 0 0 0
Personlinder .o mrmnmns 5.648  10.235 37 52 856 915
Gruppenedskrivning ikke fordelt............... 6.760 6.600
TORRIE o e S s vssmrasnses 6.001 10.618 9.577 9.592 1.956 1.892 6.760 6.600
Misligholdte utlan:
2015 2014 2013 2012 2011
Totalt misligholdte lan (jfr note 1)....cccecvvvienieciccniiees 6.001 10.618 20.431 30.881 14.603
- Spesifisert nedskrivning .........cooccecvvevcveninineceneeeeees 888  1.059 3.345 3.708 3.935
Netto misligholdte utlan ... 5113  9.559 17.086 27.173 10.668
Gvrige tapsutsatte utlan:
2015 2014 2013 2012 2011
Totalt gvrige tapsutsatte 1an........ccccoooievieeiciviiivre e 9.577 9.592 850 220 1.133
- Spesifisert nedskriviing ..........coecveveevieiinniininncieieeennene 1.068 833 294 190 168
Netto evrig tapsutsatte utlin .............ccocovvvvvvveercererenenn. 8.509 8.759 556 30 965



Endring i spesifisert nedskrivning

Utlén til og Utlan til og Garanti
fordring pa fordring pa ansvar
kunder kredittinstit
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Individuelle nedskrivninger 1.1, .....ccocoivviiieneniniii e 1.892 3.639 0 0 0 0
- Periodens konstaterte tap, hvor tidligere foretatt individuell nedskr 769 1 0 0 0 0
+ @kte individuelle nedskrivninger i perioden. ..........coceuveuenn.e.. 220 0 0 0 0 0
+ Nye individuelle nedskrivninger i perioden..............ccooevvevnenee. 654 1.131 0 0 0 0
T Ikt amo I ST e ek s R R 11 (1D 0 0 0 0
- Tilbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden........... 52 2.866 0 0 0 0
= Individuelle nedskrivninger 31.12.......c.ccccoueerivierevirrreerrareees 1.956 1.892 0 0 0 0
1% av samlede UHIAN. ........cocviieeviee et e e 0,06 % 0,07 % 0 0 0 0
Endring i gruppenedskrivning
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Gruppenedskrivning 1.1, ...oovovieiiieiiiiiece e 6.600 7.000 0 0 0 0
+/- Periodens gruppenedskriviing  .........cccoceevverivinvvicisn e 160 -400 0 0 0 0
= Gruppenedskrivning 31.12. ..o 6.760 6.600 0 0 0 0
1% av samlede Ut s msnmpmmnene s s 0,22% 0,23% 0 0 0 0
Arets tapskostnader
Tap pa Tap pa Tap pa
utlén garantier verdipapirer
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Periodens endring i individuelle nedskrivninger ..........cc.oceevenn.. 64(1.747) 0 0 0 0
+ Periodens endring i gruppenedskrivninger...........ccoveveveeiennnne 160 (400) 0 0 0 0
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere &r er gjort .............
individuelle nedskrivninger for........ccceevviiniicinieceirecee i 769 2.628 0 0 0 0
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere ar ikke er gjort......
individuelle nedskriviinger for........occcvveiciiiviiiniiiiiereee e, 113 0 0 0 0
- Endring amortiSEring ML V. ......cereiveieeeseesriinisseiscresssesessneseees (156) (207) 0 0 0 0
- Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap .......... 197 242 0 0 0 0
= Periodens tapskostnad ..........cocceeeverieesierinsiininiicice e 1.065 446 0 0 0 0

Utlén og garantier fordelt etter risikoklasser

Banken har risikoklassifisering av alle engasjement. Risikoklassifiseringen er en integrert del av
kredittvurderingsprosessen. Systemet muliggjer en god overvéking av risikoutviklingen i bankens utlinsportefalje.
Utlénsvolumet er delt i 11 risikogrupper hvor gruppe A representerer liten risiko og hvor K er 14n med mislighold.
Risikoklassifiseringen pd neringsengasjement bygger pé innhentede opplysninger fra ratingselskap og registrering av
regnskap, samt andre forhold med betydning for risiko ved engasjementet. Adferdscore er ogsé et element i vurderingen.
Alle kunder med engasjement sterre enn kr 500.000,- gjennomgas minst en gang pr. ar.

Nar det gjelder personkunder er disse risikoklassifisert via kredittvurderingsprosessen og adferdsscore.

Resultatforte venter pd utlin hvor det er foretatt nedskrivning for tap
2015 2014
Netto inntektsferte renter pa utlan hvor det er foretatt nedskrivning for tap ......ccoeevevvnnes 76 85



Risikoklasser

Utlén Garantier Potensiell Indiv.taps-
eksponering nedskrivn
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Lav risiko........... 2.203.787  2.019.582 76.637 73.743 255.600 236.124 0 0
Middels risiko.... 635.427 602.980 18.511 18.493 24756  15.507 0 0
Hoy risiko ........ 238.242 254.865 14.026 24.455 3.796 2.019 1.956 1.892
Y11 1| ER——— 3.077.456  2.877.427 109.174 116.691 284.152 253.650 1.956 1.892

Endring i risikoprofilen gjennom aret er liten.

Banken vektlegger risiko ved prising av sine engasjementer. For neringslivsengasjementene er prisene direkte knyttet til
den klassifisering som foretas. Prisingen for personkunder er i hovedsak knyttet til den sikkerhet som tilbys, og som er
lagt til grunn i klassifiseringsmatrisen som er vist ovenfor.

Med den risikoprofil banken har i dag, forventes fremtidige tap ikke & overstige 0,1 % pr &r, sett over en 3-ars periode.
Til grunn for denne vurdering ligger erfaringer fra tidligere &rs konstaterte tap, samt den risikoklassifisering som er vist

ovenfor.

Forventet tap kan i stor utstrekning relateres til de engasjementer som er klassifisert i gruppen “hey risiko”. Dette er
ogsé de 1an som gjennom bankens prissystem skal gi de hoyeste renteinntektene.

Verd Boligkreditt AS

Banken har i 2015 overfert ldn og kreditter til Verd Boligkreditt AS. Samlet overfert portefelje er pr31.12.2015
400 mill. kroner mot 372 mill. kroner forrige &r. Det er ikke stilt garantier overfor Verd Boligkreditt AS.



Rentekostnader og innskudd

Note 5 - Gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Gjeld til kredittinstitusjoner bestar av 125 mill i innldn fra Kfs med opprinnelig lopetid fra 3 til 5 &r. Renten er 3 mnd
nibor pluss margin. Gjennomsnittlig vektet rente har vert 2,17 %. Medlemsinnskudd pd 6,8 mill. kroner vedrarende
laneopptak er tatt med under andre eiendeler i balansen. I tillegg er det 69 mill. i innlan fra kredittinstitusjoner som
fornyes hver 3 mnd. Gjennomsnittlig vektet rente har vert 1,55 %. Det er ikke stilt sikkerhet for gjelden.

Innskudd fra og gjeld til kunder

Det er ingen innskudd fra og gjeld til kunder p4 serlige vilkar utover fastrenteinnskudd pé 39,2 mill. kroner.
Renten har gjennom éret veert 2,16 % basert pa et vektet gjennomsnitt. For desember var tilsvarende rente 1,65 %.
Det er ikke stilt sikkerhet for gjelden

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Banken har ikke hatt sertifikatlan i 2015.

Det er lagt ut fire obligasjonsldn med en samlet ramme pa 405 mill. kroner. Lanene forfaller med 255 mill. i 2016, 100
mill. 1 2017 og 50 mill. kroner i 2018. Gjelden har i gjennomsnitt veert 476 mill. kroner og rente utgjer 2,39 % pé vektet
gjennomsnitt. Pr 31.12 er gjennomsnittlig rente 1,98 %. Renten er basert pa 3. mnd nibor pluss margin. Periodisert
overkurs er 0,3 mill. kroner.

Det er ikke stillet sikkerhet for noe av verdipapirisert gjeld. Banken har ingen egne obligasjoner.

Annen gjeld. 2015 2014
BANKICIMISSET o.ecuvieiieriteieieteioteeeeieetteiteereteeesreeseeesnsesssesesssesssssrnssenssseresssnssesnessnssesnessnsssnsesnns 518 857
AQVISETt DANKEITO ©eovverienieierieieteniee it ese et es e st ste st et e saess et s ese s ebsesesssbsesenseresesasssenens 55 115
Paregnet SKatt SISE AT .....cceciiieriiiiee ettt tb bbbttt eat et e er e e e ene e e en e s eenreens 6.650 8.100
SKAMEITEKK ..oeiiiiieiiieiiieecee ettt ettt ee e e e e e s e sst e s sasesnsaseressentseanees et e saneeeenseaneeanes 963 1.006
LEVETATIABIET ....c.eievieeiieieteeteesteesresasenseneerneeseeseesstesstsnseontasnsssnsesaeesastseasssnssessssnsssasassssssareeas 919 1.260
B ANV v v waemivssntss s s s AN R A G R S S T SO S O T W 3.000 3.600
IDIVETRE  suvvsvvsmimvissuunetimassiasessessias cassrivevini siveror Voo ooy S oo b e s 5.118 1.615
Suni Dl GIeIA oo e G G R 17.223 16.553
Verdipapirer

Note 6 - Obligasjoner, sertifikater og andre rentebeerende verdipapir.

Spesifikasjon etter grupper: Pilydende Balansefort Virkelig Anskaff
verdi verdi verdi (1) kost
Omlepsmidler...........coooieiiriireiiniiieiee e n 295.000 289.889 290.689 293.975
Beholdning etter debitorkategori:
Stats- og statsgaranterte risikovekt 0 ..ovvvevecreeciicienean, 0 0 0 0
Off sektor utenom stat risikovekt 10.....cccvniini 0 0 0 0
Kommuner og finansforetak risikovekt 20 ........................ 175.000 171.648 171.648 174.994
Obligasjoner med fortrinnsrett risikovekt 10........ccu..e... 120.000 118.241 119.041 118.981
Ovrige risikovekt 100......ccocuvinneee 0 0 0 0
SO o T R T e e s 295.000 289.889 290.689 293.975

Ingen av verdipapirene er i utenlands valuta. Ingen av verdipapirene er pantsatt.

(1)Gjennomsnittlig effektiv rente for desember utgjer 1,94 %, og er beregnet ut fra et vektet gjennomsnitt,
Gjennomsnittlig avkastning for 2015 er 2,17 %.

Alle verdipapirene er notert pa Oslo Bors eller ABM.

Note 7 - Ansvarlig lanekapital i andre foretak.
Ansvarlig lanekapital risikovekt 100 ..................ccc........ 4.100 3.968 3.968 4.100

Effektiv rente for desember er 3,86 %, mens gjennomsnittlig avkastning for 2015 er 4,04 %.



Note 8 - Aksjer andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning.

L Balansefgrt Virkelig Andel Anskaff kost
Spesifikasjon etter grupper: vatdi SBEAL  BAEsHAtAR
Omlgpsmidler 6.653 8.301 100 % 8.181
Anleggsmidler 26.475 33.265 0 26.475
Sum omlgpsmidler og anleggsmidler 33.128 41.566 34.656
Anleggsmidier: Balansefgrt Balansefgrt

01.01 Tilgang Salg 31.12

Anleggsmidler 26.580 0 105 26.475

Foretaksnr Balansefgrt Virkelig % eierandel Antall aksjer
Spesifikasjon etter selskap: verdi verdi
Aksjer
Eiendomskreditt AS 979391285 6.218 6.691 1,63 % 60.000
Frende Holding AS 991410325 6.749 12.205 0,90 % 54.173
Norne Eierselskap AS 992881461 900 742 1,50 % 2.748.915
Sparebankmateriell 007550614 10 129 0,00 % 100
Verd Boligkreditt AS 994322427 11.219 11.856 5,00% 11.219
DnB Bank ASA 984851006 1.097 2.745 0,00 % 25.000
BankAxept 883982282 55 55 0,00 % 110
BankID Norge AS 913851080 79 79 0,00 % 50
Sum Aksjer 26.327 34.502
Egenkapitalbevis
Kredittforeningen for SPB 986918930 1.245 1.508 0,24% 1.200
Helgeland Sparebank 937904029 662 662 0,00 % 11.214
Sandnes Sparebank 915691161 578 578 0,00 % 8.478
Spareb Nord Norge 952706365 2.923 2.923 0,00 % 79.648
Sparebanken Sgr 937894538 742 742 0,00 % 5.380
Sparebanken Vest 832554332 651 651 0,00 % 18.587
Sum Grunnfondsbevis 6.801 7.064
Sum aksjer, verdipapirfond og egenkapitalbevis 33.128 41.566

For ikke bersnoterte aksjer, er det ved verdifastsettelsen benyttet 100 % av ligningsverdi, bokfert verdi eller tilbudt pris
ved eventuelt salg. Virkelig verdi er 6,8 mill. kroner hoyere enn anskaffelseskost. Beholdning av omlgpsaksjer er
bokfert til det laveste av kostpris og virkelig verdi. mens markedsverdien er 1,6 mill. kroner hoyere.



Andel i andre selskaper innarbeidet etter EK metoden

Nodeland Senter ANS (50% andel) Totalt
Lo 113 L [ T T L T T 11.359
TR s T T e S LIS a0 RSO RS 7.925
Egenkapital ...........ccoooiiiiiiiini e 3.434

Egenkapitalen er tatt med under aksjer og andeler i balansen med kr 1.716.850.-.
Bankens andel av overskudd i selskapet kr 77.804,- er fert under andre driftsinntekter.

Bankens Andel
5.680
3.963

L7

Banken betalte kr 516.996,- 1 &rlig leie til selskapet. Leien gjelder bankens filial i Songdalen. Nodeland Senter ANS har
en gjeld til banken pd kr 7.280.543,- og det er betalt renter med kr 230.992,-. Bankinnskudd er kr 407.172,- som er
godskrevet renter med kr 1.801,-. Samtlige transaksjoner med nerstdende parter er gjennomfert til markedsmessige

vilkar.

Provisjoner og poster utenom balansen

Note 9 - Provisjoner og gebyrer

2015 2014
GATANUDPTOVISIONEE woxvrvunvsisumvorsves on o vos v ns s o g s B o e s e e s 1.440 1.437
Verdipapiromsetning/forvaltning ...........cooveeeerereririeniseisisiene s ssesesesseenesesesesenns 291 346
BetalingSformidling ... s 6.804 6.647
FOISIKIIIE .ottt st bttt en et er et e e st et seeneeseemeesseaeetensessannrnans 1.454 1.351
K re A OTMIANNEG o i sosmmmmsssmmsms oy s s SRR ST SR P T 1.266 2.252
ANNSVITRSOMNET oo s A R T ST R T T s 1.411 1.138
DU ooy R T S S s s Tt s 12.666 13.171
Valuta
Provisjon, gevinst/tap omsetning Valtita ..........occovveveiiveceeeeie e 788 620

Note 10 - Forvaltning- og administrasjonstjenester

Banken forvalter etableringslan, startldn for Segne og Songdalen kommuner. Dette er midler som kommunene l&ner i
Husbanken for videre utlan. Bankens oppgave er regulert i egen avtale og innebearer ingen kredittrisiko for banken.

Note 11 - Betingede utfall
Arten og omfanget av betingede forpliktelser refereres til pensjon. Det henvises til egen note nr 16.

Note 12 - Poster utenom balansen

Fordeling av garantiansvar.

2015
BetalingSEaraANtIOr «. ... i sssivsesvivonsssoissramiaiies v ssssvsst s 8o B s Ee R oo o0 8.008
e 11 ag 1 L T1 L4 L R T — 27.546
L AfCOATARTICT o S R S T T 71.023
ANNEE BATANTIATISVAT 1iisiuis i ssittiiisinitnninssiasntorsts sasesssssbossonsssavasess o revasbressssagsssssssnsessssssas 2.597
109.174
Garanti overfor Sparebankenes Sikringsfond .........cccoooviieiiiiviciinirce e 0
Samlet gATANtIANSVAT coowm s i T s e e 109.174
Reduksjon i lanegarantier gjelder i hovedsak reduksjon vedrerende valutalan,
Forpliktelser
Bevilgede ikke disponerte [an og kreditter ..........o.oooviiiiiiiciiicieeceeceeeeeee e 284.152
Ubenyttet SATAIAMIIIG <ot s oot sne s ssssssssos s s vusss swm s s S s vimivsiass 0

Sum forpliktelser utenom balansen 284.152

2014
12.590
18.198
82.641

3.262
116.691
0

116.691

253.650
0

253.650



Ansatte og tillitsvalgte

Note 13 - Antall ansatte.

Antall ansatte ved utgangen av regnskapsaret er 29, som samlet utgjorde 27 &rsverk.

Note 14 - Ytelser til ledende personer m.v. 2015 2014
Lann il DANKSTET «.vumemmmsammsmnivsimmssam v i s s o s s v s 1.041 1.146
Annenpodigjarelse til Banksjel v mvsmmmrmmmsmn s s e R B 78 129
Godtgjorelse 1l styrets Teder i s mumaismnmami s innaasemiems s v s 102 125
Godtgjerelse til styrets avrige Medlemmer............coiiiiiieeeieece et s 291 281
Godtgjerelse til kontrollkomiteens 1eder ............c.ovvviveeiirieinvici e reees 26 26
Godtgjerelse til kontrollkomiteens evrige medlemmer .............ccoeveieveerereireerseeeeeeereenennie 31 28
Godtgjerelse til forstanderskapets leder ... 26 26
Godtgjerelse til forstanderskapets gvrige medlemmer ...........cccooveivivveeisinesss s sessinen 21 24

Utover ordinzr pensjonsordning og generell bonusavtale for samtlige ansatte, er det ingen avtaler som gir daglig leder,
ledende ansatte eller noen av styrets medlemmer seerskilt vederlag basert pa drift, oppher eller endring av
ansettelsesforholdet/vervet utover at det er etablert en ordning for adm. banksjef som vil tre i kraft dersom virksomheten
fusjoneres inn i en sterre enhet.

Revisjon.
Revisors godtgjerelse utgjorde kr 398.710,- inkludert merverdiavgift, hvorav kr 341.460,- for lovpalagt revisjon og
kr 57.250,- for attestasjonstjenester og annen bistand.

Note 15 — Lann og generelle administrasjonskostnader

Periodens kostnader knyttet til rentesubsidiering av lan utgjer kr 682.461,-.

Notel6 - Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser.
Banken er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Bankens pensjonsordning
tilfredsstiller kravene i denne lov.

Overgang fra NRS 6 til IAS 19 pr 1. januar 2015
Se note 24 om prinsippendring. Beregningene i note er i henhold til IAS 19.

Stkrede forpliktelser

Banken har pensjonsforsikring i DNB som forvalter pensjonsmidlene innenfor de generelle retningslinjer som gjelder
for forsikringsselskaper. Pensjonsalder er 67 &r. Alle pensjonsytelser kommer i tillegg til ytelser fra folketrygden. Det er
11 yrkesaktive og 14 pensjonister knyttet til den fondsbaserte ordningen.

Usikredeerte forpliktelser

AFP (avtalefestet pensjon) er en forpliktelse regulert i bankens lennsregulativ. Denne innebeerer en rett for bankens
ansatte til 4 gd av med pensjon ved oppnadde 62 &r med en godtgjerelse frem til 67 &r.

I regnskapet for 2015 er det kostnadsfert pensjon vedrerende tidligere banksjef med 0,1 mill. kroner.

Ved verdsettelse av pensjonsmidlene og ved maling av palepne forpliktelser, benyttes estimerte verdier. Disse
estimatene korrigeres hvert &r i samsvar med oppgave over pensjonsmidlenes flytteverdi og aktuarberegninger av
forpliktelsenes sterrelse. Folgende forutsetninger er lagt til grunn for beregningen:

2015 2014
Avkasthing 8 pensionsmidIer: e s T 2,50% 2,30%
DO T T o oy ey s e S T T s v s B s 2,50% 2,30%
T 18 2,50% 2,75%
ATHE G1EGUIETINE ....ourvecreresersonisasssssiosssssssstsssnnsmssssssssssasssestrasessessssssssssessrssssassssssensassessssstesessen 2,25% 2,50%
Arlig regulering av pensjoner under Uthetaling .................ocovvvvvevvireereseseessneseressesesseessereenas 0,00% 0,00%
Gjennomsnittlig arbeidsgiveravgiftsfaktor ......occovciveciiiciicic e 14,10% 14,10%

Deadelighetstabell ..ot s K2013BE  K2013BE



Pensjonskostnad

Arets pensjonsopptjening.....................
+rentekostnad pa pensjonsforpliktelse...............
-forventet avkastning pé pensjonsmidler............
Pensjonskostnad......eieieciiiennincnnnsicssnesesesssosanens
Innskuddsbasert (OTP).......cooiiiiiiiiiiiii .,
Kosmader AFP ..o
Sum pensjonskostnad.................ccoooeen
Arbeidsgiveravgift m.v. fert som sosiale kostnader
Sum pensjonskostnad i regnskapet..................

Pensjonsforpliktelse/midler

Pensjonsforpliktelse.........ccooovieiiiiiiiiinnnn,
-pensjonsmidler.........oooiiiiiiii
Sum pensjonsforpliktelse/midler

Estimatavvik fert direkte mot egenkapital.......
Overfinansiert pensjonsforpliktelser...................
Pensjonsforpliktelse.....c.ccvviviiiiiiininiinienininn

2015 2015
Sikret Usikret
573 0
506 74
468 0
611 74
2015 2015

Sikret Usikret
22.384 2.883

22.483
99  -2.883
1.382 -10

1.481

2.893

2015
Sum
573
580
468
685
908
267
1860
-305
1.555

2015
Sum
25.267
22.483
-2.784
1.372
1.481
2.893

2014 2014
Sikret Usikret
510 83
756 150
761 0
505 233
2014 2014

Sikret Usikret

19.562 3.988
20.959 0
1.397  -3.988
-2.315 336
918 3.652

2014
Sum
593
906
761
738
796
228
1762
-122
1.640

2014
Sum
23.550
20.959
-2.591
-1.979

4.570

Fremtidig bruk av den regnskapsferte overfinansiering pa den kollektive ordning er sannsynliggjort ved at banken venter

fremtidig skattepliktig overskudd.

Note 17 - Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer m.v.

BT 1 11 T
Tilandre AHSALE .uumve comamr e s s e T o s v i T ST S e
S A A s i s i s T e e e s S S b s BB e b

Tl SEYTELS LEART ittt ess e e et
Tilandre styremMed eMIMIET . wiswesssvararmarsmissa s s S s s T
oL b 8 1 Ta | 10111 L e

Til Torstanderskapets Teder s i marssa i oo s e sannns
Til andre medlemmer av forstanderskapet..........cocveeeerrnerennne e
Tl KOMITOIIKOMIILE . ...ceveeeieeet ettt re et ae s esa e s ena b s sas e e eenasseseenans

Lan
1.918

65.225
67.143

764
3:955
4,519

1.001
14.343
4.467

Garanti

<

Vilkar for 14n og garantier er ikke opplyst, idet disse er gitt pa standard vilkar, eller generelle vilkir som benyites for

ansatte.

[Avskrivninger og driftsmidler

Note 18 - Varige drifismidler.

Anskaffelseskost 1/1-2015 .....cccoovvviiviininniininnnieinns
Avgang 2015 .o
Tilgang 2015 vciviiiiiiicrirc e

Anskaffelseskost 31/12-2015 .ocoviviiviiviiiieie e,
Akkumulerte avskrivninger 31/12-2015 ......ccovveveeee.

Bokfort verdi 31/12-2015 .....oovviiieeerrreeevrrerernrere e

AvSKIIVIINESSALSET ..oovvoiiiiiiiierciiceecce e

Arets aVSKIVIIDG «..ov.ovovevveiareeceeeeeeeeeeeeeeeeevers

Avskrivningssatsene er basert pé linezert prinsipp.

Maskiner
Inventar

15.097
951
388

14.534
10.286

4.248

10- 30
1.493

Bygninger

23.909
0
530

24.439
8.107

16.332
1-4
407

Forretningsbygg pa Tangvall i Segne benyttes hovedsaklig til bankens daglige drift.

Deler av bygget er leid ut.

Tomter

1.334

1.334

1.334

Banken kjopte ny hytte og ferieleilighet 1 2013. Eiendommene benyttes i hovedsak av de ansatte.

Ikke
avskrivbare
driftsmidler

293

0
293

293



[Andre dnftskostnader

Note 19 - Fordeling av andre driftskostnader. 2015 2014
Vedlikehold/anskaffelse av maskiner, Inventar Mv. .......cccecoveeeeereesereeeroeeeeeeeeneseennes 708 805
HoRorar €KSEIN TEVISOT . ivusvmammss samyamssissinm siivse st s nivss i s s o vees s S ias 399 488
Forsikringer, avgifter 0g KONINGENTEr .......ccooiiieiiciiceree et eesee e 1.309 1.186
Koptetieiestel pommmrmsmmermenemres p s s s s L 1.945 1.511
DR S IE . i L T S a s e E B mm e ar s e LR TP AP AR A AR NS RS A BB ES R R AR ES 517 508
D iy s o T T e st £ P AT R A A AR A SO SRR A RS RS 275 249
SHUIM o s e s s e et eab s s et ebe st eae bt eabessea bt s easerseabeaein 5.153 4,747
Skatt

Note 20 - Regnskapsmessig behandling av skatt,
Skattekostnaden bestar av falgende 2 elementer; betalbar skatt og endring i utsatt skatt.

Betalbar skatt er beregnet som felger: 2015 2014
Resultat for skattekostnad ...........ccoevivnnne 22.408 40.437
Nedskrivning obligasjoner............c.cc......... 4.218 0
Endring i midlertidige forskjeller ............. (2.588) (332)
Vedrerende Nodeland Senter ANS............ 50 33
Ikke fradragsberettigede utgifter ............... 47 38
ReniterSkatt: ..o 3 0
Tap (gevinst) akSJer....c.oimmmmmnnnmin (4.179) (12.962)
Nedskrivning aksjer (reversert nedskrivning) 630 900
Andre tillegg ..coovvvveviiieeerieeeeee e 1.424 74
AKSJEUDYLLE ..eooveeiverreeeeeee e (1.766) (2.816)
Aksjeutbytte skattepliktig .......cccceriecnence. 0 356
Skattepliktig inntekt ...........occoverrrrennne 20.247 25.728
Inntektsskatt 27 % .ooovveeveieriencieniecien, 5.467 6.946
Formuesskatt .......cccovevrevrevnenveenvieniennens 1.183 1.154
Betalbar skatt .........ccoveeereiirinineiiiieniieen 6.650 8.100
For lite (mye) avsatt .....cccceovrerervreeiereenn, (25) (15)
Sum betalbar skatt ...............cccoccovrernnnne 6.625 8.085
Endring netto utsatt skatt .............cccocvenen, (332) 41
Endring utsatt skatt estimatavvik .............. (343) 0
Arets skattekostnad ............c.oocoovrriernnn. 5.950 8.126
Herav resultatskatt ..............ccoeevvveennn, 4.767 6.972
Herav formuesskatt ................c.oocervernnne 1.183 1.154

Utsatt skatt i balansen:
Utsatt skatt er beregnet pd grunnlag av de midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier
ved regnskapsarets slutt som folger:

Positive forskjeller 31.12.15 01.01.15 Endring
Overfinansiering pensjonsforpl....... 1.481 0 1.481
Gevinst og tapskonto ...................... 1.371 1.714 (343)
Driftsmidler ......ccccovievriienencirienen, 1.296 1.523 (227)
Sum positive forskjeller .............. 4,148 3.237 911
Negative forskjeller som kan utlignes

Pensjonsforpliktelse.........ccoeevennne. 2.893 4.570 (1.677)
Obligasjon, sertifikatgjeld, aksjer... 4.218 179 4.039
Sum negative forskjeller ............ 7.111 4.749 2.362
Grunnlag for utsatt skatt ............... (2.963) (1.512) 1.451

Netto utsatt skatt (skattefordel)
25%/27% av grunnlaget .......... (740) 408) (332)



Endring 1 egenkapital og kapitaldekning

Note 21 - Endringer i egenkapitalen

Sparebankens fond 0101, cvmmnmanmimms sy s
Arersoverfoning Gl fotdet s e

+/- Estimatavvik — utsatt skatt fort mot egenkapitalen

Sparebankens fond 3112, ..ot e enes

Endring regnskapsprinsipp pensjonsforpliktelse
Endring utsatt skatt knyttet til endringen

Sparebankens fond 3112..........ccccooiiiiniiinnnnnnn, S Y N RV

Note 22 - Kapitaldekning.

2015

355.737

14,859
1.029
371.625

371.625

2014

331.679

29.528
-5.053
356.154
-2.285
1.868
355.737

Kravet til kapitaldekning er at den ansvarlige kapital skal minst utgjere 8 % av et nermere definert beregningsgrunnlag.

Ansvarlig kapital

Kjernekapital

Sparebankens fond ..o e
- Vedrerende overfinansiert pensjonsforpliktelse.............c.ucocieieivnniincinennn

Kjernekapital ...........ccooviiiiiiiiiiininiiciincn e
- Eierandeler i andre finansinstitusjoner og verdipapirforetak.........ccoocvvivvverene,

Tellende ansvarlig Rapital ... vummanamnmmmmsinsmeiiminiiemm i

Beregningsgrunnlag

Lokale og regionale myndigheter........cccocooviimiioiinicrieeeeeeeee s

THSHIISIONET. oot
Eoretilcennmmmnsaians
Massemarkedsengasjementer

Engasjement med pantesikkerhet i eilendom.............ococevirevrevninccniescieseee e

Forfalte engasjementer..........coccevvveeereeninesioreeirsnssnnennes
Obligasjoner med fortrinnsrett..........covveevevciiieiieereesiennnnn.
Andeler i verdipapirfond...........ccococoiinnnen.

OVrige eNpasjeMENIET:. .cummssmamasass s

Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko ......c.cccoveervnens

+ Dperasjonell fisiko. .o iwmssnigs

- Eierandeler i andre finansinstitusjoner og verdipapirforetak...........cccovevevevenene.
Berepningsgrunnlar  ...ouiamnismniiisimmnisnnianaatasne

Ansvarlig kapital i prosent .............cccovviiniiiiniiieii et

Note 23 - Resultat for skatt i % av giennomsnittlig forvaltning

Gjentiomsnittlig forvaltnig qnemsuimmmsmmvimsmmsamms i i s s
ATets TESUIAL TBE SKAt....veveveveveveeeeeeeeeereseseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e s s s eeseeereseenenen

Resultat for skatt i % av gjennomsnittlig forvaltning.................coceciienninn.

----------------

2015

371.625
-1.111
370.514
0

370.514

1.940
02.445
312.893
19.040
1.013.756
16.307
11.824

0

299.592
1.767.797
163.886
0

1.931.683

19,18 %

2015

3.658.390
22.408

0,61 %

2014

360.790
-4.474
356.316
0

356.316

53
138.253
312.302

17.872
998.936
20.866
10.422
11.500
143.964
1.654.168
160.893

0

1.815.061

19,63 %

2014

3.576.145
40.855

1,14 %



Note 24 - Endring av regnskapsprinsipp

Banken har tidligere beregnet bankens pensjonsforpliktelser og pensjonkostnader etter NRS 6.

Arsregnskapsforskriften er endret og fra og med 1. januar 2015 er det krav om at pensjonskostnader og
pensjonsforpliktelser innregnes i samsvar med IAS 19. TAS 19 tillater ikke bruk av «korridormetoden» for
regnskapsfering av aktuarielle gevinster og tap. Dette medferer at estimatavvik na skal feres direkte mot egenkapitalen i

den perioden de oppstar.

Béde balansen og resultatregnskapet for 2014 er omarbeidet slik at tallene er sammenlignbare. Ogsé noteopplysninger er
omarbeidet slik at de er sammenlignbare.

Virkningene av prinsippendringen fremgér av talloppstillingen under, samt i note 16 vedrerende pensjoner.

NRS 6 Effekt IAS 19

31.12.2014 av endring 01.01.2015

Overfinansiering av pensjonsforpliktelser...............coooiiiiiiiiini i 6.129 -6.129 0
TULSALE SKAL....vevieie ittt -1.461 1.461 0
PensionsfotpliktelSer . v vimvmsmmnnnrsn s v s sy v svasis svve soues -3.777 -793 -4,570
Utsattskattefordel. v mmmmmanammunmsn e has s niii 408 408
Sparebankens fond v omumpmaraars e -360.790 5.053 -355.737

SO seaiaamns -359.899 -359.899
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Satt opp etter den indirekte metoden 2015 2014
Tilfgrt fra drets drift (a) 17.319 29.041
Endring annen gjeld og pal. kostnader og forskuddsbet. Inntekter gking / (nedgang) -1.616 254
Endring andre eiendeler og forskuddsbet. og opptjente inntekter (gking) / nedgang 2.221 -1.020
Likviditetsendring i resultatregnskapet 17.924 28.275
Endring utlan fgr spesifiserte og uspesifiserte tapsavsetninger (gkning) / nedgang -200.029 36.048
Endring i kortsiktige verdipapirer (gkning) / nedgang -59.125 -54.509
Endring innskudd fra og gjeld til kunder gkning / (nedgang) 153.413 170.025
Endring gjeld til kredittinsitusjoner gkning / (nedgang) 292 1.074
A. Netto likviditetsendring fra virksomheten -87.525 180.913
- Investering i andre varige driftsmidler -918 -375
+ Salgssum andre varige driftsmidler z 450
Endring langsiktige verdipapirer (gkning) / nedgang 105 9.728
B. Likviditetsendring vedr. investering -813 9.803
Endring gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer gkning / (nedgang) -195.146 -12.968
C. Likviditetsendring fra finansiering -195.146 -12.968
A + B + C Sum endring likvider -283.484 177.748
+ Likviditetsbeholdning 1/1 449,993 272.244
= Likviditetsbeholdning 31/12 166.509 449,992
Som bestar av: Kasse, Norges Bank, utlan til og fordringer pa kredittinstutisjoner.

Ubenyttet trekkrettigheter 80.000 80.000
(a) Tilfgrt fra &rets drift fremkommer som fglger:

Resultat fgr skatt 22.408 40.437
Ordinaere avskrivninger 1.899 1.981
Gevinst ved salg anleggsmidler - -100
Nedskrivning verdipapirer (reversert nedskrivning) 4.848 900
@kning (reduksjon) tapsavsetning 224 -2.147
Betalbare skatter -8.075 -8.084
Kontanteffekt av endring i pensjonsforpliktelse -1.785 -746
Gaver utdelt -2.200 -3.200
Sum 17.319 29.041




S

pwc

Til forstanderskapet i Segne og Greipstad Sparebank

Revisors beretning
Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert drsregnskapet for Segne og Greipstad Sparebank, som viser et overskudd p4 kr

16 458 692. Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2015, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som
styret og daglig leder finner nagdvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et &rsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er a gi uttrykk for en mening om dette drsregnskapet p4 bakgrunn av vir revisjon. Vi har
giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og giennomforer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebeerer utferelse av handlinger for 3 innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i drsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene for at drsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et drsregnskap som gir et rettvisende bilde. Forma&let er &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av drsregnskapet.

Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
den finansielle stillingen til Sagne og Greipstad Sparebank per 31. desember 2015, og av resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 447, NO-4664 Kristiansand
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Uttalelse om gvrige forhold
Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med &rsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pé vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000
”Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon”, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Kristiansand, 3. februar 2016
PricewaterhouseCoopers AS

@Vt(i A =

Torstein S. Robstad
Statsautorisert revisor

(2)



Kontrollkomiteens beretning

Regnskap og arsheretning for 2015

Kontrollkomiteen har i mgte 3. februar 2016 sak nr. 3 behandlet bankens regnskap og
arsberetning for 2015.

Kontrollkomiteen anbefaler forstanderskapet 3 gjgre fglgende vedtak:

«Regnskap og beretning for 2015 godkjennes»

Segne, 3. februar 2016

Oﬂj’ 1y, \}\J Cde f‘(i P2 /( 2= ”/ \\:{’\ *»\QD\\C‘\\\\_»\
Al Kjpstvedt Jon GHindland Walborg Njerve Lohne
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